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 قطاع الاتصالات وتقنية المعلومات 

 الاتصالات

نوفمبر  الجاجا ع عجي سجيجاسجة تجوبيج  ا   جا   66اعلنت شركة الاتصالات السعودية في 

لفترة الثلاث سنوات القادمة والتي ستعرض لاحقًا على الامعيجة الجعجامجة لاعجتجمجاد جا  

وتقوم  ذه السياسة على أساس الحفاظ على حد أدنى مي التوبيعات للسهج  الجواحجد 

على أساس     سنوع  حيث تلتزم الشركة  توبي   يال واحد للسه  عجي كجر   ج  سجنجة 

لفترة الثلاث سنوات القادمة وسوف تنظر الشركة  دف  توبيعات إضافية علجى أسجاس 

    سنوع  حيث تخض  لموافقة مجاجلجلإ اردا ة  جعجد تجقجيجيج  وضج  الشجركجة الجمجالجي 

والتوقعات المستقبلية والمتطلبات الرأسمالية  ومي الجمجر جن أت تجتجفجاوت الجتجوبيجعجات 

  ارضافية  يي كر     سنة  ناء على أداء الشركة

ونو ت الشركة إلى أت سياسة التوبيعات تظر قا لة لجلجتجرجيجيجر  جنجاءً عجلجى أع تجرجيجيجرات 

 و رية في استراتياية أعمال الشركة، القجوانجيجي وا نجظجمجة والجتجشجريجعجات الجمجنجظجمجة 

للقطاع والتي تخض  لها الشركة، وأع التزامات أو تعهدات لاهات مصرفية أو تمجويجلجيجة 

 أو مقا لة متطلبات وكالات التصنيف الائتماني 

 تعليقنا على ارعلات

اعلات الشركة عي سياستها في توبي  ا   ا   أعطى اشا ات نحو اتجاجاه مجاجلجلإ الادا ة 

  - 5162أ جريجر  52وتنتهي فجي  5162أ رير  52التي  دأت في  -في دو ته السادسة 

نحو تعزيز توبي  ا   ا  على المسا ميجي ، يجيتجي  لج  فجي تجر الجتجدفجقجات الجنجقجديجة 

والمركز المالي القوع للشركة  ومي  انب آخر يعطجي اشجا ات رجيجر مجبجاشجرة نجحجو عجدم 

الدخول في استثما ات خا  ية  و رية في المرحلة الجحجالجيجة  نجعجتجقجد  جيت  جذا الاعجلات 

سيزيد مي  ا  ية السه  للمستثمريي الحريصيي على انتظام التوبيعات الجنجقجديجة فجي 

 المستقبر  

 

 

 

 تركي فدعق

 مدير ا  حاث والمشو ة

TFadaak@albilad-capital.com 

 

 CFAأحمد  نداوى، 

 محلر مالي أول

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 

 زيادة المراكز التوصية

 21 05 القيمة العادلة ) يال(
 15 15 ) يال( 5162نوفمبر  62السعر كما في 

 %1 62 العائد المتوق 

   

   يانات الشركة

 SE.7010  مز تداول

 76.50 أسبوع ) يال( 25أعلى سعر لج 

 52.75 أسبوع ) يال( 25أدنى سعر لج 

 -2.5% الترير مي أول العام

 796 أشهر )ألف سه ( 1متوسط حا  التداول لج 

 129,240 الرسملة السوقية )مليوت  يال(

 34,464 الرسملة السوقية )مليوت دولا (

 2,000 ا سه  المصد ة )مليوت سه (

  

  %(2كبا  المسا ميي )أكثر مي 

 %11 01  صندوق الاستثما ات العامة

 %11 0  المؤسسة العامة للتيمينات الا تماعية

 %00 1 المؤسسة العامة للتقاعد 

 * ير ى الر وع إلى القوائ  المالية و يات إخلاء المسؤولية في آخر التقرير 

 2012A 5161A 5165A ديسمبر  -نهاية العام المالي 

قيمة المنشية /الر ن قبر مصروفات التموير 
 5.90 6.40 7.90 والاستهلاك وارطفاء والضرائب والزكاة

 2.45 2.59 2.87 قيمه المنشية /الايرادات

 11.79 12.91 17.32 مضاعف الر حية

 %5.4 %3.5 %3.1 العائد على التوبي 

 2.14 2.30 2.52 مضاعف القيمة الدفترية

 2.82 2.83 2.89 مضاعف الايرادات

 1.89 1.64 1.28 النسبة الاا ية للأصول
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65
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85

95

105

 مؤشر تداول قطاع الاتصالات الاتصالات السعودية

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 نهائية للقوائ  المالية ال قد تختلف طريقة عرض  يانات القوائ  المالية في التقرير عي الطريقة التي تتبعها الشركة  ولكي لا تيثير مي  ذا الاختلاف على النتياة

 الترير )%( 9M 2014 9M 2015 قائمة الدخر )مليوت  يال(

 %9.7 37,590.3 34,259.5 الايرادات 

 %13.8 15,258.2 13,403.8 تكلفة المبيعات 

 %12.5 6,330.1 5,627.8 المصروفات العمومية والادا ية ومصروفات البي  والتوبي 

 %28.7 1,091.2 847.6 المخصصات 

 %3.7 14,910.9 14,380.4 الربح قبل الفائدة والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة  

 %5.5- %39.7 %42.0  امش الر ن قبر الفائدة والاستهلاك وارطفاء والضرائب والزكاة 

 %6.1 5,529.7 5,213.0 الاستهلاك وارطفاء

 %2.3 9,381.2 9,167.4 الربح التشغيلي 

 %107.9 155.9 75.0 صافى دخر الفائدة 

 %280.6 (355.18) (93.32) دخر الاستثما 

 %345.9- (873.11)  355.04 أخرى 

 %12.6- 8,308.9 9,504.1 الربح قبل الزكاة والضريبة 

 %16.2- 505.6 603.6 الزكاة والضريبة 

 %12.3- 7,803.3 8,900.4 صافى الدخل 

 %25.3 419.2 334.4 حقوق ا قلية

 %13.8- 7,384.1 8,566.0 صافي الدخل القابل للتوزيع

 %21.4- %19.6 %25.0 العائد على المبيعات 

    

 الترير )%( 9M 2014 9M 2015 قائمة المركز المالي )مليوت  يال(

 %59.2-  2,210.3  5,416.8 النقدية وما في حكمها 

 %32.0  19,956.6  15,119.8 استثما ات قصيرة ا  ر

 %22.9  11,757.0  9,567.1  م  مدينة 

 %34.6  4,440.0  3,299.8 أخرى 

 %14.9  38,363.8  33,403.4 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

       

 %0.8  38,855.5  38,566.1 صافى المو ودات الثا تة ومشروعات تحت التنفيذ

 %7.6  4,867.7  4,522.1 مو ودات رير ملموسة 

 %10.9-  14,172.2  15,912.0 أخرى 

 %1.9-  57,895.4  59,000.2 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

 %4.2  96,259.2  92,403.6 إجمالي الموجودات 

       

 %12.8  2,126.3  1,885.3 الديي قصير ا  ر والمستحق مي الديي طوير ا  ر 

 %3.9-  2,453.5  2,553.7  م  دائنة 

 %23.2  10,809.9  8,772.7 مصروفات مستحقة 

 %41.0  7,227.0  5,127.1 أخرى 

 %23.3  22,616.6  18,338.8 مطلوبات قصيرة الأجل 

       

 %24.4-  6,258.4  8,276.8 ديي طوير ا  ر

 %25.7  7,028.69  5,593.41 مطلو ات رير  ا ية 

 %0.3  60,355.4  60,194.6 حقوق المساهمين 

 %4.2  96,259.2  92,403.6 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

    

 الترير )%( 9M 2014 9M 2015 قائمة التدفقات النقدية )مليوت  يال(

 %6.4  15,323.7  14,400.3 التدفقات النقدية التشريلية 

 %138.3 (7,146.1) (2,999.0) التدفقات النقدية التمويلية 

 %64.7 (11,434.4) (6,944.6) التدفقات النقدية الاستثما ية 

 %173.1- (3,256.9)  4,456.7 الترير في النقدية 

 %59.2-  2,210.3  5,416.8 النقد في نهاية الفترة  
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 نهائية للقوائ  المالية ال قد تختلف طريقة عرض  يانات القوائ  المالية في التقرير عي الطريقة التي تتبعها الشركة  ولكي لا تيثير مي  ذا الاختلاف على النتياة

 5165A 5161A 5165A قائمة الدخر )مليوت  يال(
 7,528,44 7,546744  77547,44 الايرادات 

 1 603101 5 6236.6  5 6.3521 تكلفة المبيعات 

 . 03216 1 03212  2 03210 المصروفات العمومية والادا ية ومصروفات البي  والتوبي 

 5 635.1 6 63105  . 63521 المخصصات 

 ,4.56464 ,4257464  44584141 الربح قبل مصروفات التمويل والاستهلاك والإطفاء والضرائب والزكاة  

%5 11  امش الر ن قبر مصروفات التموير والاستهلاك وارطفاء والضرائب والزكاة   51 2%  56 1%  

 . .0315 1 13102 0 13111 الاستهلاك وارطفاء

 48561644 4856.841 5.1444. الربح التشغيلي 

 6 622 . 51 (563.7) صافى دخر الفائدة 

(2 53115) دخر الاستثما   (.1. 25)  (516 1.)  

(12 026)  21 1 أخرى   512 21  

 48544147 46577241 .451444 الربح قبل الزكاة والضريبة 

 0 005 5 511 1 562 الزكاة والضريبة 

 44512244 .4658444 .454444 صافى الدخل 

1 665- حقوق ا قلية  151 2 55. 5 

 ,4.,.465 52.444. 4584446 صافي الدخل القابل للتوزيع

%0 56 %16.3 العائد على المبيعات   51 .%  

    

 5165A 5161A 5165A قائمة المركز المالي )مليوت  يال(
  6 23510  6 11.  5 63165 النقدية وما في حكمها 

  1 653150  . 613252  5 23101 استثما ات قصيرة ا  ر

  0 23265  . .0310  1 03012  م  مدينة 

  2 021  1 .6312  1 63111 المخزوت 

  5 .5305  2 23165  1 .5351 أخرى 

  14527,44  18544644  84571847 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

        

  5 153616  1 153161  5 153612 صافى المو ودات الثا تة 

  1 531.0  1 .2302  . 23015 مشروعات تحت التنفيذ

  6 53251  2 53110  2 23121 مو ودات رير ملموسة 

  1 613505  1 .65362  2 613652 أخرى 

  568741.,  44..54,,  ,4456484 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

  6524.47.  24514.42  285,6,46 إجمالي الموجودات 

        

  5 53165  1 63211  2 63566 الديي قصير ا  ر والمستحق مي الديي طوير ا  ر 

  5 53101  1 .6311  1 53521  م  دائنة 

  6 03021  5 3616.  0 13111 مصروفات مستحقة 

  1 53.52  0 03.52  5 53016 أخرى 

  44524242  4.544641  44542444 مطلوبات قصيرة الأجل 

        

  5 03022  2 13.01  6 3.21. ديي طوير ا  ر

  61 23251  10 53211  15 53550 مطلو ات رير  ا ية 

  46578841  4588.44,  4511444, حقوق المساهمين 

  6524.47.  24514.42  285,6,46 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

    

 5165A 5161A 5165A قائمة التدفقات النقدية )مليوت  يال(
  1 623026  1 6.3051  1 653151 التدفقات النقدية التشريلية 

(1 53525) التدفقات النقدية التمويلية   (53265 1)  (23120 1)  

(1 3551.) التدفقات النقدية الاستثما ية   (623115 1)  (23220 1)  

(1 .6351) الترير في النقدية   (525 1)  53210 1  

  6 23510  6 11.  5 63165 النقد في نهاية الفترة  
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 شر  نظام التصنيف في البلاد المالية

علاوة على  ل ، يقوم نظام التقيي    وتستخدم البلاد المالية  يكر التقيي  الخاص  ها مي ثلاث طبقات  وتعتمد التوصيات على البيانات الكمية والكيفية التي يامعها المحللوت

 الهبوط /ودلدينا  إد اج ا سه  المرطاة ضمي إحدى مناطق التوصية التالية  ناءً على سعر اررلاق ، والقيمة العادلة التي نحدد ا، وإمكانية الصع

 شهر  65-.%، نتوق  أت يصر سعر السه  للقيمة العادلة خلال فترة بمنية  61القيمة العادلة تزيد على السعر الحالي  يكثر مي   :زيادة المراكز

 شهر  65-.%، نتوق  أت يصر سعر السه  للقيمة العادلة خلال فترة بمنية 61القيمة العادلة تزيد أو تقر عي السعر الحالي  يقر مي    حياد:

 شهر   65-.% ، نتوق  أت يصر سعر السه  للقيمة العادلة خلال فترة بمنية  61القيمة العادلة تقر عي السعر الحالي  يكثر مي   تخفيض المراكز: 

وف تر ل  يت  تحديد قيمة عادلة لانتظا  مزيد مي التحلير أو البيانات أو قوائ  مالية تفصيلية أو و ود تريير  و رع في أداء الشركة أو ترير تحت المراجعة:

 السوق أو أية أسباب أخرى خاصة  ي حاث البلاد المالية 

 

 البلاد المالية
 

 خدمة العملاء
 clientservices@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 222. – 511 – 66 – 11.+ اردا ة العامة:

 1116 – 661 – 211 الهاتف المااني:
 
 
 
 

 إدا ة ا صول
 abicasset@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 201. – 511 – 66 – 11.+   اتف:
 
 

 

 
 

 إدا ة ا  حاث والمشو ة
 research@ albilad-capital.com البريد ارلكتروني:

 2.5. – 511 – 66 – 11.+   اتف:

 capital.com/research-www.albilad الموق  على الشبكة:

 

  إدا ة الوساطة
 abicctu@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 251. – 511 – 66 – 11.+   اتف:

 

 المصرفية الاستثما ية
 investment.banking@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 230. – 511 – 66 – 11.+   اتف:
 

 

 إخلاء المسؤولية

ماليجة ومجديجريجهجا ومجوتجفجيجهجا لا ال  ذلت شركة البلاد المالية أقصى  هد للتيكد مي أت محتوى المعلومات المذكو ة  في  ذا التقرير  صحيحة ودقيقة وم   ل  فإت شركة البلاد

  عي  ل اة يقدموت أع ضمانات أو تعهدات صراحة أو ضمناً  شيت محتويات التقرير ولا يتحملوت  طريقة مباشرة أو رير مباشرة أع مسؤولية قانونية نات

ا رجراض دوت الجمجوافجقجة الجخجطجيجة  مجي لا ياوب إعادة نسخ أو إعادة توبي  أو إ سال  ذا التقرير  طريقة مباشرة او رير مباشرة  ع شخص آخر أو نشره كلياً أو  جزئجيجاً  ع رجرض 

   المسبقة مي شركة البلاد المالية

 كما نلفت الانتباه  يت  ذه المعلومات لا تشكر توصية  شراء أو  ي  أو اق مالية أو لاتخا  قرا  استثما ع 

  يعتبر أع إ راء استثما ع يتخذه المستثمر  ناءً على  ذا التقرير سواءً كات كلياً أو  زئياً  و مسؤوليته الكاملة وحده

سجتجشجا  اسجتجثجمجا ع مجؤ جر قجبجر ى مليلإ الهدف مي  ذا التقرير أت يستخدم أو يعتبر مشو ة أو خياً ا أو أع إ راء آخر يمكي أت يتحقق مستقبلا  لذل  فإننا نجنجصجن  جالجر جوع إلج

  الاستثما  في مثر  ذه ا دوات الاستثما ية

 تحتفظ شركة البلاد المالية  امي  الحقوق المرتبطة  هذا التقرير 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

