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 كؿام الاسِٔر

 اسِٔر اًٌِاُح

دؼلٌقم ضقافقٍ  7102ُٕ ناَ  شاةوخلاي اًشةو اً أًذائع الأوًٌح ًششهح اسِٔر اًٌِاُح هشفر

ٌٌُىْ سًاي فٍ اًشةو اًِِقاسقٍ ُقٕ اًقهقاَ اً قاةقم  054ةق  ٌٌُىْ سًاي ُلاسٓح 34أسةاغ ًلذس ةق 

ُقٌقٌقىْ سًقاي1  52% نٕ أسةاغ اًشةو اً اةم اًقتقاًق قح 7417%، فٌِا هتؿر ةٔ تح 2019ةذشاطو 

ُقٌقٌقىْ سًقاي  422% ُ قظقٌقحً 3115وةٔاءً نٌى رًى دشاطهر الأسةاغ اً ٔىًح ًٌششهح ةٔق قتقح 

 71051ٌٌُىْ خلاي ناَ  205ُلاةٍ 

ٌُقٌقىْ سًقاي ُقلقاةقٍ  744إًشاداخ ةِتٌغ  7102هِا سظٌر اًششهح خلاي اًشةو اًشاةو ُٕ اًهاَ 

%1 وةزًى دشاطهقر 43ٌٌُىْ سًاي ًٌشةو اًِِاسٍ ُٕ اًهاَ اً اةم، ورًى ةآخفاع ٓؼى  457

ُقٌقٌقىْ  02400ٌٌُىْ سًاي ُلقاسٓقح ةقق  02075% ًذتٌغ 05ةٔؼى  7102الإًشاداخ اً ٔىًح ًهاَ 

 سًاي خلاي اًهاَ اً اةم1

أسطهر اًششهح آخفاع أسةاػها اً ٔىًح وأسةاغ اًشةو اًشاةو ُلاسٓح ةاًفذشاخ اًِلاةٌح إًى صًادج 

دوٌفح اًِتٌهاخ ٓذٌظح اسدفام أسهاس اًىكىد واًضًادج فٍ اسذهلان اًِىطىداخ اًشاةذح ة تث 

د ٌش نِشها الافذشاغٍ ةٔاءً نٌى كشاس ٓلٍ اًِطٔو، ةالإغافح إًى آخفاع هٌِح وكٌِح 

اًِتٌهاخ ٓذٌظح دشاطو اًؿٌث نٌى الاسِٔر ُلاسٓح ةاًهاَ اً اةم1 هِا دأسشخ الأسةاغ 

ُلاسٓح ةاًهاَ اً اةم1 فٌِا دشاطهر  7102اً ٔىًح ةآخفاع إًشاداخ الاسذشِاساخ خلاي ناَ 

أسةاغ اًشةو اًشاةو ُلاسٓح ةاًشةو اً اةم طشاء آخفاع كٌِح اًِتٌهاخ، ةالإغافح إًى د ظٌٍ 

 ُخطظ هتىؽ اسذشِاس اًششهح أًٌٌِح خلاي اًشةو الأخٌش1

 0411ةٌ ر اًوٌِاخ اًِتانح ُٕ الاسِٔر فٍ اً ىق خلاي اًشةو اًشاةو ُٕ اًهاَ اًؼاًٍ 

ٌٌُىْ  0214% نٕ اًفذشج اًِِاسٌح ُٕ اًهاَ اً اةم واًذٍ ةٌ ر 70ٌٌُىْ ؾٕ ةآخفاع 

ٌٌُىْ ؾٕ  2017ٌٌُىْ ؾٕ ُلاةٍ  5512ؾٕ ًٌطٍ إطِاًٍ اًِتٌهاخ اً ٔىًح ًٌلؿام 

1 ةاًِلاةٍ ةٌ ر ُتٌهاخ ششهح اسِٔر اًٌِاُح خلاي اًشةو اًشاةو 7105% نٕ ناَ 910ةذشاطو 

% نٕ ٓفس اًفذشج ُٕ اًهاَ اً اةم 7411ٌٌُىْ ؾٕ ةآخفاع  0101ُٕ اًهاَ اًظاسي 

ٌٌُىْ ؾٕ  5142ٌٌُىْ ؾ1ٕ وةاًذاًٍ سظٌر اًششهح ُتٌهاخ سٔىًح ةٔؼى 0155واًتاً ح 

 % نٕ اًهاَ اً اةم1 211ٌٌُىْ ؾٕ ةآخفاع  5114ُلاةٍ  7102ًهاَ 

ُٕ طآث آخش، أكشخ ًظٔح اًذِىًٕ اًىصاسًح اًِىافلح نٌى دطذًش الاسِٔر ةٔاء نٌى ششوؽ 

ُهٌٔح وػذدخ اًىصاسج ةهؼ اًِهاًٌش لاػذ اب اًفشق ةٌٕ الأسهاس اًِؼٌٌح واًهاًٌِح ًٌىكىد 

( سًاي ًٌؿٕ وهى 044-15ػٌص أقهشخ أًذائع أْ سسىَ اًذطذًش اًذلشًتٌح سىف دذشاوغ ةٌٕ )

ُا ٓذىكو أٓه سٌؼذ ةشوٍ هتٌش ُٕ دٔاف ٌح الاسِٔر اً هىدي فٍ الاسىاق اًخاسطٌح 

خاضح فٍ قٍ اًشهىد الاكذطادي اًزي دهٌشه دوي أًِؿلح واسدفام دوٌفح أًلٍ ًلأسىاق 

اًتهٌذج1 هِا ٓذىكو أْ ًؤسش اًشفو اًذذسًظٍ ًٌذنّ نٕ ُٔذظاخ اًؿاكح ةشوٍ هتٌش نٌى 

 هىاُش اًشةؼٌح ًٌششهح خلاي الأنىاَ اًلادُح1

ٌٌُىْ سًاي وُذىسـ دىكهاخ اًِؼٌٌٌٕ اًتاً ح  012طاءخ أًذائع أكٍ ُٕ دىكهادٔا اًتاً ح 

ٌٌُىْ سًاي1 فلذ أسش دشاطو كٌِح اًِتٌهاخ ةشوٍ ٌُؼىف نٌى أسةاغ اًششهح ػٌص دشاطو  003

ُذىسـ سهش اًؿٕ خلاي اًفذشج اًؼاًٌح ُلاسٓح ةاًفذشج اًِِاسٌح ُٕ اًهاَ اً اةم واًزي ًشطو 

فٍ انذلادٓا إًى صًادج اًذٔاف ٌح ُا ةٌٕ اًششهاخ فٍ أًِؿلح اًىسؿى ةالإغافح إًى 

 اسذِشاس غهف اًؿٌث نٌى الاسِٔر فٍ اً ىق اًِؼ1ٌٍ

فٍ غىء رًى كِٔا ةِشاطهح دىكهادٔا اًِ ذلتٌٌح لإًشاداخ اًششهح وهىاُش سةؼٌذها، وةٔاءً 

 سًاي1 7711سًاي إًى  7915نٌٌه خفػٔا دلٌِٔا ً هّ اًششهح ُٕ 

 ُؼِذ ػ اْ نؿٌه

 ُؼٌٍ ُاًٍ

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 

 

 للتواصل مع إدارة الأبحاث:

 دشهٍ فذنم

 ُذًش الأةؼاز واًِشىسج

TFadaak@albilad-capital.com 

 زيادة المراكس اًذىضٌح
 77111 اًلٌِح اًهادًح )سًاي(

 09131 )سًاي( 7102فتشاًش  1اً هش هِا فٍ 

 %0413 اًهائذ اًِذىكو

  ةٌآاخ اًششهح

 SE.3020 سُض دذاوي

 30.40 أستىم )سًاي( 57أنٌى سهش ًق 

 15.55 أستىم )سًاي( 57أدٓى سهش ًق 

 -15.7% اًذ ٌش ُٕ أوي اًهاَ

 389 أشهش )أًف سهّ( 4ُذىسـ ػظّ اًذذاوي ًق 

 3,929 اًشسٌِح اً ىكٌح )ٌٌُىْ سًاي(

 1,048 اًشسٌِح اً ىكٌح )ٌٌُىْ دولاس(

 202.5 الأسهّ اًِطذسج )ٌٌُىْ سهّ(

  %(5هتاس اًِ اهٌِٕ )أهشش ُٕ 

 9.12% الأٌُش سٌؿاْ ُؼِذ سهىد اًوتٌش آي سهىد

 5.53% اًِؤس ح اًهاُح ًٌذلانذ

دً ِتش  -ٓهاًح اًهاَ اًِاًٍ   7103A 7105A 7102A 7102F 

كٌِه أًِشأج /هاُش اًشةؽ كتٍ اًفائذج 
 3110 3170 4117 7152 والإؾفاء والاسذهلان واًػشائث واًضهاج 

 7113 7151 0199 0124 كٌِه أًِشأج /الاًشاداخ

 00191 01127 2149 5112 ُػانف اًشةؼٌح

%0515 نائذ الأسةاغ  0515%  517%  419%  

 0117 0115 0112 0115 ُػانف اًلٌِح اًذفذشًح

 4121 4139 4111 7192 ُػانف الاًشاداخ

%0411- ِٓى الاًشاداخ  -014%  -0317%  -212%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

 ثطور المبيعات الربعية )مليون ريال( والعائد على المبيعات
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 ُؤشش دذاوي اسِٔر اًٌِاُح

 اًِطذس: دذاوي

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 اًهائذ نٌى اًِتٌهاخ اًِتٌهاخ

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 كؿام الاسِٔر

 اسِٔر اًٌِاُح

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًذخٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  0214919  0207511  0240010  0247119  0253019 إطِاًٍ الاًشاداخ 

  42013  41111  41312  34514  31113 دوٌفح اًِتٌهاخ 

  5419  5211  2111  5010  3913 اًِطشوفاخ اًهِىٌُح والاداسًح وُطشوفاخ اًتٌو واًذىصًو

  6,.1.  55,0.  5.8,8  5.0,8  1.110,1 الربح قبل الفائدة والإطفاء والاستهلاك والضرائب والسكاة

 %59 %20 %22 %24 %22 هاُش اًشةؽ كتٍ اًفائذج والإؾفاء والاسذهلان واًػشائث واًضهاج 

  75112  72013  01919  01013  01113 الاسذهلاهاخ والإؾفاءاخ

  714  713  715  711  719 اًِخططاخ

  686,5  6,.1.  66,0.  85,6.  505,6 الربح التشغيلي 

 (017)  111 (017) (712) (412) ضافى ُطاسًف اًذِىًٍ 

 (117) (0215) (4917) (213)  111 دخٍ )خ ائش( الاسذشِاساخ غٌش اًِؼللح

  911 (211)  0911  2015  2017 أخشي 

  686,6  .,6.1  81,6.  611,5  0,..5 الربح قبل السكاة والضريبت 

  7515  7515  4215  3111  7211 اًضهاج واًػشًتح 

  606,5  .,..6  18,0.  61,5.  561,0 صافى الدخل القابل للتوزيع

 %47 %44 %32 %51 %52 اًهائذ نٌى اًِتٌهاخ 

      

 2013A 2014A 2015A 2016A 2017F كائِح اًِشهض اًِاًٍ )ٌٌُىْ سًاي(

  33219  51213  21011  0273111  0275412 أًلذًح واسذشِاساخ كطٌشج الأطٍ

  77112  73214  72010  74219  79114 رُّ ُذًٔح 

  51511  57412  41512  74417  02115 اًِخضوْ 

  07313  07711  2215  1111  07213 أخشي 

  1.618,6  11,0..1  6,.1..1  5,..1.6  1.565,5 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

       

  97210  0202517  0237115  0252912  0222112 ضافى اًِىطىداخ اًشاةذح 

  7212211  10211  32313  2119  2912 ُششوناخ دؼر اًذٔفٌز 

  51219  51715  21411  53212  22515 أخشي

  .,.6.85  0.866,6  6,.0.86  0.1.5,6  06,5..0 إجمالي الموجوداث طويلت الأجل 

  .,5.8..  .,66..6  .,51..6  5,1...6  .,0.0.. إجمالي الموجوداث 

       

  111  111  111  0113  7111 اًذًٕ كطٌش الأطٍ واًِ ذؼم ُٕ اًذًٕ ؾىًٍ الأطٍ 

  2211  5419  01415  2213  05917 رُّ دائٔح 

  0912  0512  7111  7115  7411 ُطشوفاخ ُ ذؼلح 

  00512  01912  01912  01711  9111 أخشي 

  .,010  1,.16  .,066  6,..1  0.6,5 مطلوباث قصيرة الأجل 

       

  22111  111  111  111  0113 دًٕ ؾىًٍ الأطٍ

  2014  2112  2214  2219  2510 ُؿٌىةاخ غٌش طاسًح 

  .,6.581  1,.6.60  51,5..6  .,6.661  .,6.5.6 حقوق المساهمين 

  .,5.8..  .,66..6  .,51..6  5,1...6  .,0.0.. إجمالي المطلوباث وحقوق المساهمين 

 ٔهائٌح ًٌلىائّ اًِاًٌح1اً كذ دخذٌف ؾشًلح نشع ةٌآاخ اًلىائّ اًِاًٌح فٍ اًذلشًش نٕ اًؿشًلح اًذٍ دذتهها اًششهح1 وًوٕ لا دأسٌش ُٕ هزا الاخذلاف نٌى أًذٌظح

A ،فهٌٌح :E ،دلذًشًح :F1ُذىكهح : 

 اًِطذس: اًلىائّ اًِاًٌح ًٌششهح، دلذًشاخ أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح
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 كؿام الاسِٔر

 اسِٔر اًٌِاُح

 اًِطذس: إػطاءاخ اسِٔر اًٌِاُح، أةؼاز اًتلاد اًِاًٌح

 Q4 2016 Q4 2015 YoY Q3 2016 QoQ FY 2016 FY 2015 YoY الأسكاَ ةالأًف ؾٕ

         إطِاًٍ إٓذاض اًلؿام 

%(71) 022771 042107 الاسِٔر   002121 01%  552935 202393 (9)%  

%(5) 032737 042522 اًؤٌوش  042912 (7)%  552504 522173 (4)%  

         إطِاًٍ ُتٌهاخ اًلؿام 

%(70) 022441 072925 الاسِٔر   012931 09%  552221 202349 (9)%  

%(24) 02447 397 - 30 - 792 1 اًؤٌوش  

         إطِاًٍ ُخضوْ اًلؿام 

%71 111 02042 الاسِٔر   02027 (4)%  02042 111 71%  

%74 772210 712005 اًؤٌوش  722244 2%  712005 772210 74%  

         إطِاًٍ إٓذاض الإسِٔر ًوٍ ششهح

%(73) 1,554 1,184 اسِٔر اًٌِاُح   02039 4%  52422 52140 (1)%  

%(03) 1,893 1,635 اسِٔر اً هىدًح  02522 3%  22417 22227 (3)%  

%(01) 834 682 اسِٔر اًششكٌح  351 57%  72231 42073 (05)%  

%(01) 1,163 952 اسِٔر اًلطٌّ  110 09%  32124 32305 (1)%  

%5 1,878 1,978 اسِٔر ًٔتو  02045 23%  22307 22109 (9)%  

%(47) 1,427 964 اسِٔر اًهشةٌح  220 75%  32335 52491 (01)%  

%(41) 2,228 1,549 اسِٔر اًظٔىةٌح  02594 (4)%  22391 12312 (07)%  

%(05) 336 286 اسِٔر دتىن  791 (0)%  02435 02402 7%  

%(07) 906 800 اسِٔر اًشًاع  101 (0)%  42201 42491 2%  

%(31) 1,124 579 اسِٔر ٓظشاْ  523 4%  72977 32321 (43)%  

%4 759 778 اسِٔر اًِذًٔح  201 71%  42027 72239 09%  

%(50) 661 323 اسِٔر اًشِاًٌح  477 1%  02120 72452 (70)%  

%2 511 545 اسِٔر اًظىف  412 30%  02925 02239 07%  

%3 471 489 اسِٔر اًطفىج   404 52%  02124 02122 (0)%  

%(33) 475 268 اسِٔر ػائٍ  411 (00)%  02310 02251 (71)%  

          إطِاًٍ ُتٌهاخ الإسِٔر ًوٍ ششهح

%(77) 02550 02713 اسِٔر اًٌِاُح   02002 1%  52452 52175 (1)%  

%(05) 02957 02254 اسِٔر اً هىدًح  02509 9%  22474 22214 (5)%  

%(09) 142 225 اسِٔر اًششكٌح  352 31%  72241 42009 (05)%  

%(09) 02012 959 اسِٔر اًلطٌّ  112 09%  32130 32315 (1)%  

%2 02121 02992 اسِٔر ًٔتو  02045 22%  22331 22111 (1)%  

%(47) 02303 927 اسِٔر اًهشةٌح  222 75%  32354 52411 (02)%  

%(40) 72740 02531 اسِٔر اًظٔىةٌح  02523 (7)%  22335 12391 (07)%  

%(1) 471 417 اسِٔر دتىن  727 00%  02431 02410 4%  

%(04) 943 105 اسِٔر اًشًاع  292 7%  42519 42427 2%  

%(31) 02045 512 اسِٔر ٓظشاْ  552 5%  72911 32321 (45)%  

%7 229 210 اسِٔر اًِذًٔح  593 40%  42042 72255 01%  

%(57) 227 474 اسِٔر اًشِاًٌح  419 5%  02125 72421 (70)%  

%(03) 319 371 اسِٔر اًظىف  371 1%  02113 02272 9%  

%4 322 319 اسِٔر اًطفىج   470 57%  02152 02120 (1)%  

%(33) 312 721 اسِٔر ػائٍ  792 (9)%  02497 02222 (70)%  

7102ٌُخظ إػطائٌاخ الاسِٔر واًؤٌوش ةٔهاًح اًشةو اًشاةو   
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 كؿام الاسِٔر

 اسِٔر اًٌِاُح

 ششغ ٓكاَ اًذطٌٔف فٍ اًتلاد اًِاًٌح

لاوج نٌى رًى، ًلىَ ٓكاَ اًذلٌٌّ ون د ذخذَ اًتلاد اًِاًٌح هٌوٍ اًذلٌٌّ اًخاص ةها ُٕ سلاز ؾتلاخ ودهذِذ اًذىضٌاخ نٌى اًتٌآاخ اًوٌِح واًوٌفٌح اًذٍ ًظِهها اًِؼٌٌى1ْ

 اًهتىؽ1/ىدًذًٔا ةئدساض الأسهّ اًِ ؿاج غِٕ إػذي ُٔاؾم اًذىضٌح اًذاًٌح ةٔاءً نٌى سهش الإغلاق ، واًلٌِح اًهادًح اًذٍ ٓؼذدها، وإُوآٌح اًطه

 %011اًلٌِح اًهادًح دضًذ نٌى اً هش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   :زيادة المراكس

 %011اًلٌِح اًهادًح دضًذ أو دلٍ نٕ اً هش اًؼاًٍ ةأكٍ ُٕ    حياد:

 %011اًلٌِح اًهادًح دلٍ نٕ اً هش اًؼاًٍ ةأهشش ُٕ   ثخفيض المراكس: 

وف قش ًّ ًذّ دؼذًذ كٌِح نادًح لآذكاس ُضًذ ُٕ اًذؼٌٌٍ أو اًتٌآاخ أو كىائّ ُاًٌح دفطٌٌٌح أو وطىد د ٌٌش طىهشي فٍ أداء اًششهح أو د ٌش ثحت المراجعة:

 اً ىق أو أًح أستاب أخشي خاضح ةأةؼاز اًتلاد اًِاًٌح1

 

 اًتلاد اًِاًٌح
 

 خذُح اًهِلاء
 clientservices@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 9111 – 714 – 00 – 922+ الإداسج اًهاُح:

 1110 – 002 – 111 اًهادف اًِظآٍ:
 

 إداسج الأضىي
 abicasset@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6280 – 290 – 00 – 922+  هادف:
 
 

 إداسج اًؼفل
 custody@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6259 – 290 – 00 – 922+  هادف:

 
 
 

 إداسج الأةؼاز واًِشىسج
 research@ albilad-capital.com اًتشًذ الإًوذشوٍٓ:

 6250 – 290 – 00 – 922+  هادف:

 capital.com/research-www.albilad اًِىكو نٌى اًشتوح:

 

  إداسج اًىساؾح
 abicctu@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6230 – 290 – 00 – 922+  هادف:

 

 اًِطشفٌح الاسذشِاسًح
 investmentbanking@albilad-capital.com اًتشًذ الاًوذشوٍٓ:

 6256 – 290 – 00 – 922+  هادف:

 إخلاء اًِ ؤوًٌح

ًقٌقح وُقذًقشًقهقا وُقىققفقٌقهقا لا ًقِقاةزًر ششهح اًتلاد اًِاًٌح أكطى طهذ ًٌذأهذ ُٕ أْ ُؼذىي اًِهٌىُاخ اًِزهىسج فٍ هزا اًذلشًش ضؼٌؼح ودكٌلح وُو رًى فئْ ششهح اًتلاد ا

 1نٕ رًىظح ًلذُىْ أي غِآاخ أو دههذاخ ضشاػح أو غِٔاً ةشأْ ُؼذىًاخ اًذلشًش ولا ًذؼٌِىْ ةؿشًلح ُتاششج أو غٌش ُتاششج أي ُ ؤوًٌح كآىٌٓح ٓاد

الأغقشاع دوْ اًقِقىافقلقح اًقخقؿقٌقح  ُقٕ لا ًظىص إنادج ٓ خ أو إنادج دىصًو أو إسساي هزا اًذلشًش ةؿشًلح ُتاششج او غٌش ُتاششج لأي شخظ آخش أو ٓششٖ هٌٌاً أو طقضئقٌقاً لأي غقشع 

  1اًِ تلح ُٕ ششهح اًتلاد اًِاًٌح

 هِا ٌٓفر الآذتاٖ ةأْ هزٖ اًِهٌىُاخ لا دشوٍ دىضٌح ةششاء أو ةٌو أوساق ُاًٌح أو لادخار كشاس اسذشِاسي1

 1ًهذتش أي إطشاء اسذشِاسي ًذخزٖ اًِ ذشِش ةٔاءً نٌى هزا اًذلشًش سىاءً هاْ هٌٌاً أو طضئٌاً هى ُ ؤوًٌذه اًواٌُح وػذٖ

 قذقشقاس اسقذقشقِقاسي ُقؤهقٍ كقتقٍ ى ًٌُس اًهذف ُٕ هزا اًذلشًش أْ ً ذخذَ أو ًهذتش ُشىسج أو خٌاسًا أو أي إطشاء آخش ًِوٕ أْ ًذؼلم ُ ذلتلا1 ًزًى فئٓٔا ٓقٔقطقؽ ةقاًقشطقىم إًق

 1الاسذشِاس فٍ ُشٍ هزٖ الأدواخ الاسذشِاسًح

 دؼذفل ششهح اًتلاد اًِاًٌح ةظٌِو اًؼلىق اًِشدتؿح ةهزا اًذلشًش1

 

 11011–42دطشًؽ هٌئح اً ىق اًِاًٌح سكّ 

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

