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 قطاع التجزئة

 جرير

حيث سجلت ربحححا   6102أعلنت شركة جرير عن نتائجها المالية التقديرية للربع الرابع من عام 

محلحيحون ريحال لحلحربحع الحمحمحامحل محن الح حام  61208مليون ريال مقابل  61800صافيا  بقيمة 

%0 60.2%، بينما تراج ت الأرباح عن الربع الثالحث محن نحاحع الح حام بحح0006السابق بنمو 

محلحيحون ريحال، محقحابحل  86802% لتصل إلى 00002بنحو  6102وبذلك ارتا ت أرباح ال ام 

 61060مليون ريال خلال عام  6206.

أرج ت الشركة النمو في أرباحها خلال الربع الرابع مقارنة محع الحربحع الحمحمحامحل محن الح حام 

السابق إلى زيادة مبي ات الأقسام ذات الهوامش الربحية المرتا ة مع انكماش مبيح حات 

الالكترونيات والكمبيوتر ومستلزماته، بالإضافة إلى ارتااع مبي ات الجملة محن الايحرادات 

المدرسية0 إضافة إلى ذلك، انخاضت مصروفات البيع والتوزيع والمصاريف الح حمحومحيحة 

والإدارية بالإضافة إلى انخااض تكلاة التمويل نتيجة انخااض الدين0 كما سحامحا ارتحاحاع 

مبي ات م ظا الأقسام وخاصة الهواتف الذكحيحة محع زيحادة الايحرادات الأخحرل فحي ذلحك 

 النمو0

بالمقابل عزت الشركة تراجع أرباح الربع الرابع مقارنة بحالحربحع السحابحق لانحخحاحاض محبحيح حات 

الأدوات المدرسية حيث اشتمل الربع السابق على موسا ال ودة لحلحمحدارف، فضحلا  عحن 

 انخااض مبي ات الكمبيوتر وزيادة مصروفات البيع والتوزيع0

مقارنة بأرباحها خلال عحام  6102من جهة أخرل، أرج ت الشركة نمو أرباح الشركة خلال عام 

فرع، بالإضحافحة إلحى الحمحكحرمحة الحمحلحكحيحة  61فرع إلى  62إلى زيادة عدد الاروع من  6106

، ححيحث تحجحاوك الحكحثحيحر محن 6102بصرف راتب شهرين لل املين بالدولة في مطحلحع عحام 

شركات القطاع الخاص مع ذلك القرار0 كما ساما انخااض المصاريف ال مومية والإدارية 

 وانخااض تكلاة التمويل نتيجة انخااض الدين في ذلك النمو0
مليون ريال بزيادة   02266المبي ات التقديرية خلال الربع الرابع ووفقا  لبيان الشركة، بلغت 

مليون ريال للربع الممامل محن الح حام السحابحق، وبحلحغحت الحمحبحيح حات  02286% مقابل 608

 0% 0001مليون ريال بزيادة   226.2التقديرية خلال السنة 

 أبرز المستجدات
ديسمبر الماضي بمدينة جده الحاحرع الحرابحع والحثحلامحون لحهحا فحي  66افتتحت الشركة في 

المملكة، والأرب ون من إجمالي م ارضها داخل وخحار  الحمحمحلحكحة ، و تحزيحد مسحاححة محذا 

 مليون ريال0 66متر مربع حيث بلغت استثمارات الارع ما يزيد عن  6211الم رض عن 

أكتوبر الماضي عن قرار مجلع الإدارة بزيادة رأف محال شحركحة  01كما أعلنت الشركة في 

محلحيحون جحنحيحه مصحري عحن  81ألف جنيه مصري إلى  211جرير مصر للتأجير التمويلي من 

 طريق التمويل الذي سبق وأن قدمته الشركة للشركة التاب ة والممول ذاتيا  منها0

 التقييا والتوصية
محلحيحون ريحال،  662جاءت النتائج دون توق اتنا الصادرة بنهاية ديسمبر الماضي والبالحغحة 

 مليون ريال0  601ودون متوسط توق ات المحللين البالغة 

ب د خاض توق اتنا المستقبلية لمبي ات الشركة مع الأخذ في الاعتبار نتائج الحربحع الحرابحع 

ريحال  611والتغيرات الاقتصادية، نحخحاحض تحقحيحمحنحا لسحهحا الشحركحة إلحى  6102من عام 

 ريال0 661للسها بدلا  من 

 تركي فدعق

 مدير الأبحاث والمشورة

TFadaak@albilad-capital.com 

 CFAأحمد منداول، 

 محلل مالي أول

AA.Hindawy@albilad-capital.com 

 محمد حسان عطيه

 محلل مالي

MH.Atiyah@albilad-capital.com 

 زيادة المراكز التوصية

 611011 القيمة ال ادلة )ريال(
 068061 )ريال( 6102يناير  01الس ر كما في 

 %6606 ال ائد المتوقع

  بيانات الشركة

 SE.4190 رمز تداول

 241 أسبوع )ريال( 26أعلى س ر لح 

 150 أسبوع )ريال( 26أدنى س ر لح 

 -12.8% التغير من أول ال ام

 110.6 أشهر )ألف سها( 6متوسط حجا التداول لح 

 12,713 الرسملة السوقية )مليون ريال(

 3,390 الرسملة السوقية )مليون دولار(

 90 الأسها المصدرة )مليون سها(

  %(2كبار المساممين )أكثر من 

 8.6% محمد عبدالرحمن ناصر ال قيل

 8.6% عبدالسلام عبدالرحمن ناصر ال قيل 

 8.6% عبد الله عبد الرحمن ناصر ال قيل 

 8.6% عبدالكريا عبدالرحمن ناصر ال قيل 

 8.6% ناصر عبدالرحمن ناصر ال قيل

 6106A 6106A 6102E 6102F ديسمبر  -نهاية ال ام المالي 
قيمه المنشأة /الربح قبل الاوائد والضرائب 

  0608  .060  0206  0808 والاملاك

  008  001  606  606 قيمه المنشأة /الايرادات

  0606  0201  .020  0100 مضاعف الربحية

%606 عائد الأرباح  608%  202%  201%  

  06.  800  106  0102 مضاعف القيمة الدفترية

  008  601  606  606 مضاعف الايرادات

  .00  002  002  002 نسبة رأف المال ال امل

%0600 نمو الايرادات  80.%  0001%  20.%  

أسبوع 25حركة السهم خلال   

60

70

80

90

100

110

120

130

140

 م شر تداول م شر قطاع التجزئة جرير

 تطور المبيعات الربعية )مليون ريال( مع العائد على المبيعات

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

16.0%

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

 ال ائد على المبي ات المبي ات

 المصدر: تداول
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 المصدر: القوائا المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية

http://www.twitter.com/AlbiladCapital
https://www.youtube.com/channel/UC4_HMjXlQpVHOzx0ZTEt15A
https://www.linkedin.com/company/albilad-capital
https://plus.google.com/b/106565436579351885989/106565436579351885989/about
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 التغير )%( *Q4 2014 Q4 2015 قائمة الدخل )مليون ريال(

%608-  02266  02286 إجمالي الايرادات   

%201-  026.0  02668 تكلاة المبي ات   

%100  61  62 المصروفات ال مومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع  

%5.2  202  202 الربح قبل مصروفات التمويل والإطفاء والاستهلاك والضرائب والزكاة  

%.060 مامش الربح قبل مصروفات التمويل والإطااء والاستهلاك والضرائب والزكاة  0606%  10.%  

%6100-  2  1 الاستهلاكات والإطااءات  

%1.0  591  591 الربح التشغيلي   

(0) صافى مصاريف التمويل   0  -66606%  

%6202-  00  02 أخرل  

%5.1  255  202 الربح قبل الزكاة والضريبة   

%00606  6  0 الزكاة والضريبة   

%5.5  201  202 صافى الدخل   

%0601 ال ائد على المبي ات   060.%  10.%  

    

 التغير )%( *Q4 2014 Q4 2015 قائمة المركز المالي )مليون ريال(

%0600  062  068 النقدية واستثمارات قصيرة الأجل  

%0101  112  .80 المخزون   

%0206  216  662 أخرل   

%52.2  58221  58115 إجمالي الأصول قصيرة الأجل   

        

%002  02126  02168 صافى الموجودات الثابتة   

%.610  66  66 أخرل  

%2.2  58502  58015 إجمالي الموجودات طويلة الأجل   

%1.5  28225  28222 إجمالي الموجودات   

        

%201.-  62  011 الدين قصير الأجل والمستحق من الدين طويل الأجل   

%0001  12.  00. ذما دائنة   

%0001  12  82 مصروفات مستحقة  

%102  26  .6 أخرل   

%2.2  921  922 مطلوبات قصيرة الأجل   

        

-   1  62 دين طويل الأجل  

%6101  020  066 مطلوبات غير جارية   

%52.2  58212  58120 حقوق المساهمين   

%1.5  28225  28222 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين   

    

 التغير )%( *Q4 2014 Q4 2015 قائمة التدفقات النقدية

%206-  0.2  .08 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية  

(016) التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية  (026)  -6006%  

(00) التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية  68  -6660.%  

(08) التغير في النقد  21  -6610.%  

%0600  062  068 النقد في نهاية الاترة  

 *أرقام تقديرية

 نهائية للقوائا المالية0ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائا المالية في التقرير عن الطريقة التي تتب ها الشركة0 ولكن لا تأمير من مذا الاختلاف على النتيجة

 المصدر: القوائا المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية
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 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F قائمة الدخل )مليون ريال(

  22811  226.2  22211  22666  62266 إجمالي الايرادات 

  22.68  226.1  62.82  62661  62108 تكلاة المبي ات 

  086  022  022  066  066 المصروفات ال مومية والادارية ومصروفات البيع والتوزيع

  110  120  221  229  212 الربح قبل مصروفات التمويل والإطفاء والاستهلاك والضرائب والزكاة

%0602 مامش الربح قبل مصروفات التمويل والإطااء والاستهلاك والضرائب والزكاة  0608%  0606%  0606%  0601%  

  66  60  60  60  66 الاستهلاكات والإطااءات

  122  109  222  221  222 الربح التشغيلي 

(2) صافى مصاريف التمويل   (.)  (2)  (0)  1  

  62  66  66  66  66 أخرل

  191  122  222  222  211 الربح قبل الزكاة والضريبة 

  66  66  61  60  08 الزكاة والضريبة 

  129  129  222  221  220 صافى الدخل القابل للتوزيع

%0606 ال ائد على المبي ات   0602%  0600%  0601%  0608%  

      

 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F قائمة المركز المالي )مليون ريال(

  628  062  068  82  000 النقدية واستثمارات قصيرة الأجل

  .16  112  .80  0..  62. المخزون 

  261  216  662  602  612 أخرل 

  58222  58221  58115  58522  58511 إجمالي الأصول قصيرة الأجل 

            

  02182  02126  02168  116  806 صافى الموجودات الثابتة 

  66  66  66  66  66 أخرل

  58529  58502  58015  58022  121 إجمالي الموجودات طويلة الأجل 

  28122  28225  28222  28205  58915 إجمالي الموجودات 

            

  1  62  011  062  .0 الدين قصر الأجل والمستحق من الدين طويل الأجل 

  868  12.  00.  .26  221 ذما دائنة 

  016  12  82  86  .. مصروفات مستحقة

  22  26  .6  62  66 أخرل 

  58002  921  922  211  292 مطلوبات قصيرة الأجل 

            

  1  1  62  062  611 دين طويل الأجل

  011  020  066  061  28 مطلوبات غير جارية 

  58221  58212  58120  58521  58022 حقوق المساهمين 

  28122  28225  28222  28205  58915 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين 

      

 2012A 2013A 2014A 2015E 2016F قائمة التدفقات النقدية

  106  .86  .80  210  226 التدفقات النقدية من الأنشطة التشغيلية

(618) التدفقات النقدية من الأنشطة التمويلية  (..6)  (211)  (.26)  (.66)  

(.61) التدفقات النقدية من الأنشطة الاستثمارية  (066)  (82)  (2.)  (22)  

(26) التغير في النقد  (662)  66  0.  006  

  628  062  068  82  000 النقد في نهاية الاترة

 نهائية للقوائا المالية0ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائا المالية في التقرير عن الطريقة التي تتب ها الشركة0 ولكن لا تأمير من مذا الاختلاف على النتيجة

A ،ف لية :E ،تقديرية :F0متوق ة : 

 المصدر: القوائا المالية للشركة، تقديرات أبحاث البلاد المالية
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 شرح نظام التصنيف في البلاد المالية

علاوة على ذلك، يقوم نظام التقييا 0 وتستخدم البلاد المالية ميكل التقييا الخاص بها من ملاث طبقات  وت تمد التوصيات على البيانات الكمية والكياية التي يجم ها المحللون

 الهبوط0/ودلدينا بإدرا  الأسها المغطاة ضمن إحدل مناطق التوصية التالية بناء  على س ر الإغلاق ، والقيمة ال ادلة التي نحددما، وإمكانية الص 

 شهر0 06-1%، نتوقع أن يصل س ر السها للقيمة ال ادلة خلال فترة زمنية  01القيمة ال ادلة تزيد على الس ر الحالي بأكثر من   :زيادة المراكز

 شهر0 06-1%، نتوقع أن يصل س ر السها للقيمة ال ادلة خلال فترة زمنية 01القيمة ال ادلة تزيد أو تقل عن الس ر الحالي بأقل من    حياد:

 شهر 0 06-1% ، نتوقع أن يصل س ر السها للقيمة ال ادلة خلال فترة زمنية  01القيمة ال ادلة تقل عن الس ر الحالي بأكثر من   تخفيض المراكز: 

وف ظر لا يتا تحديد قيمة عادلة لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائا مالية تاصيلية أو وجود تغيير جومري في أداء الشركة أو تغير تحت المراجعة:

 السوق أو أية أسباك أخرل خاصة بأبحاث البلاد المالية0

 

 البلاد المالية
 

 خدمة ال ملاء
 clientservices@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 1888 – 616 – 00 – 122+ الإدارة ال امة:

 1110 – 002 – 811 الهاتف المجاني:
 
 
 
 

 إدارة الأصول
 abicasset@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 18.1 – 616 – 00 – 122+  ماتف:
 
 

 

 
 

 إدارة الأبحاث والمشورة
 research@ albilad-capital.com البريد الإلكتروني:

 1816 – 616 – 00 – 122+  ماتف:

 capital.com/research-www.albilad الموقع على الشبكة:

 

  إدارة الوساطة
 abicctu@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 1861 – 616 – 00 – 122+  ماتف:

 

 المصرفية الاستثمارية
 investment.banking@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 1830 – 616 – 00 – 122+  ماتف:
 

 

 إخلاء المس ولية

ماليحة ومحديحريحهحا ومحوظحاحيحهحا لا ال بذلت شركة البلاد المالية أقصى جهد للتأكد من أن محتول الم لومات المذكورة  في مذا التقرير  صحيحة ودقيقة ومع ذلك فإن شركة البلاد

 0عن ذلكجة يقدمون أي ضمانات أو ت هدات صراحة أو ضمنا  بشأن محتويات التقرير ولا يتحملون بطريقة مباشرة أو غير مباشرة أي مس ولية قانونية نات

الأغحراض دون الحمحوافحقحة الحخحطحيحة  محن لا يجوز إعادة نسخ أو إعادة توزيع أو إرسال مذا التقرير بطريقة مباشرة او غير مباشرة لأي شخص آخر أو نشره كليا  أو جحزئحيحا  لأي غحرض 

  0المسبقة من شركة البلاد المالية

 كما نلات الانتباه بأن مذه الم لومات لا تشكل توصية بشراء أو بيع أوراق مالية أو لاتخاذ قرار استثماري0

 0ي تبر أي إجراء استثماري يتخذه المستثمر بناء  على مذا التقرير سواء  كان كليا  أو جزئيا  مو مس وليته الكاملة وحده

ا أو أي إجراء آخر يمكن أن يتحقق مستقبلا0 لذلك فإننا نحنحصحح بحالحرجحوع إلح سحتحشحار اسحتحثحمحاري مح محل قحبحل ى مليع الهدف من مذا التقرير أن يستخدم أو ي تبر مشورة أو خيار 

 0الاستثمار في مثل مذه الأدوات الاستثمارية

 تحتاظ شركة البلاد المالية بجميع الحقوق المرتبطة بهذا التقرير0

file://Albilad.com/entfs/CorpFS_ABIC/Research%20and%20Advisory/www.albilad-capital.com/research

