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شركة أسمنت ينبع
أكتوبر 2015

نظرة سريعة على نتائج الربع الثالث 2015

زيادة مراكزالتقييم
53.75 ريال سعودي                         السعر الحالي

 72.50 ريال سعوديالسعر المستهدف خلال (12 شهراً)

۰۷۴ۯ۶التغير المتوقع في السعر

اسمنت ينبع: جاءت نتائج الربع الثالث 2015 اقل من توقعاتنا مع 
مفاجأة س��لبية؛ من المتوقع ان الشركة شهدت مزيدا من الضغط 
على سعر مبيعات الطن. نستمر تقييمنا لسهم الشركة على أساس 

“زيادة المراكز”.

تباطؤ الطلب المحلي؛ تراجع سعر المبيعات يؤدي الى فتور في الأداء في الربع الثالث 2015:܎
ҜҙһӯҘ܎ ӔҦҕҶҞӶ܎ ҖӯҞҖӓӞӷҞ܎ ۶ۭ۴۷۳܎ӰӒ܎ ҜҙһӯҘ܎ ӝҵҖӚ܎ ҝҶӴӎ҉Ӷ܎ ҖӯҞҖӓӞӷҞ܎ ӰӪ܎ ӨӞҕ܎ ҤӦҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ҩҖҘҵ҉܎ ҝ҄ҖҦ܎
۶ۭ۳۷۲܎ӰӒ܎ӌҺӷҟӪ܎ҝҖӓӞӷҞ܎ӝӷһӦҕ܎ܗӕҶҙӪӷӧҘܖ܎ӘӦҖҙӦҕ܎۳۲۷ۭ۬܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ҠӯӧӒ҉܎ҜӢҶҾ܎ҠӯӫҺҕ܎
ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ۶ۭۭ۷۬۰܎ ҜҙһӯҘ܎ ӔҦҕҶҞ܎ ӻӦҕ܎ қҶӾҿӪ܎ ӼұӷӓҺ܄܎ ӥҖӽҵ܎ ӭӷӾӧӪ܎ ۰۱ۭ܎ ҜӫӾӟҘ܎ ҬҘҵ܎ ӰӒ܎ӿӚҖӂ܎ Ӕҙӯӽ܎
ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎ӔҦҕҶҞӶ܎ҜҙһӯҘ܎۶۰ۭ۷۬۲܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏܎ҲӟҟӓӮ܎ӭҕ܎ҚҙҺ܎Ӝӓӆ܎ҕڙҝҕұҕҶӽ܎ӭҖӢ܎
ҖӯҙӦҕ҄܎Үڔӥ܎ҶӴҾ܎ӭҖӇӪҵ܃܎ӿӫҺӷӪӶ܎ ҜӋҿӮ҉܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ҚҙһҘ܎ӔҦҕҶҞ܎ ӻӦҕ܎ۭܖ܎ӔҦҕҶҞ܎ӬҧҪ܎ ҖҺҖҺ҉܎ҜҧӾҟӮ܎
ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ҜӽӷӯһӦҕ܃܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ ӷӫӮ܎ ӰӪ܎ ӬӖҶӦҕ܎ ӻӧӒ܎ ӔӾҙӦҕ܏܎ ҶӓҺ܎ ӔҦҕҶҞ܎ 2ܖ܎ ҕڗӻҫӆ܏܎ ҲӾӒӶ܎ ҶӋӛӦҕ܎ ҲӾӒ܎
ҤӦҖңӦҕ܎ ӭҕ܎ӘӧҙҞ܎ҕڙҝҕұҕҶӽ܎ӿӦҕӷҪ܎2۵ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӨҘҖӟӪ܎2۵۲܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎
ӭӷӣӽ܎ ӭҕ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ҤӾҪ܎ ӰӋӦҕ܃܎ ҝҖӓӾҙӪ܎ ӿӚ܎ҶӓҺ܎ ҶӾҙӣӦҕ܎ ӔҦҕҶҟӦҕ܎ ӻӦҏ܎ ӸҸӓӽ܎ ӭ҉܎ Ӱӣӫӽ܎ ӼҴӦҕ܎ 2ۭ۬۰܃܎
қҶҟӚ܎ ҼӛӮ܎ ӿӚ܎ ӼұӷӓҺ܎ ӥҖӽҵ܎ 2۰۵۷۬܎ ҶӓһҘ܎ ҜӮҵҖӟӪ܎ ӼұӷӓҺ܃܎ ӥҖӽҵ܎ 222܎ ӿӦҕӷҪ܎ ӰӋӦҕ܎ ҶӓҺ܎ ӌҺӷҟӪ܎
ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ 2ۭ۬۱܃܎ ҤӦҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ Үڔӥ܎ 2ۭ۬۱܏܎ ӿӮҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӿӚ܎ ӼұӷӓҺ܎ ӥҖӽҵ܎ ۯۯ2܎ ҶӓҺӶ܎ ҜӮҵҖӟӫӦҕ܎
ӘӧҙҟӦ܎ ӠҘҖһӦҕܖ܃܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ӨҢҖӫӫӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ۶ۭ۬۷۰܎ ܗҜҙһӯҘ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ ӿӚ܎ӬҧҪ܎ ҕӷӫӮ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӠӟҫҞ܎ ӭҕ܎

ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎ҤӦҖңӦҕ܎ۭۯ۷ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ӨҘҖӟӪ܎۷ۭ۴ۭ܎ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎ҤӦҖңӦҕ܎2ۭ۬۰܏

ҜҙһӯҘ܎ ӔҦҕҶҞ܎ ӻӦҕ܎ ҜӓҦҕҶӫӦҕ܎ҕҶӾҿӪ܎ ӔҘҶӦҕ܎ӨҫӪ܎ ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎Үڔӥ܎ ӭӷӾӧӪ܎ ۲2۷ۭ۬܎ ҬҘҶӦҕ܎ ӿӦҖӫҦҕ܎ ӘӧҘ܎
۶ۭ۬۷۱܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӨҢҖӫӫӦҕ܎ӰӪ܎өҖӓӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܎۴۷ۭ۳Ӷۯ۶܎ӰӒ܎ӔҘҶӦҕ܎ӠҘҖһӦҕ܏܎ҶҢҋҞ܎ӿӦҖӫҦҕ܎ӀӪҖӴӦҕ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎
ҤӦҖңӦҕ܎2ۭ۬۱܎ҜҧӾҟӮ܎ӔҦҕҶҟӧӦ܎ӔӞӷҟӫӦҕ܎ӿӚ܎қ҄ҖӛӢ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ӿҟӦҕ܎ҠһӣӓӮҕ܎ӻӧӒ܎ӑҖӛҞҵҕ܎ҜӛӧӣҞ܎ӰӋӦҕ܎ӔӞӷҟӮӶ܎
ӭҕ܎ӭӷӣҞ܎ұӶҲҫҘ܎۵۴܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӨҘҖӟӪ܎۵۰۷2܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӿӚ܎ӔҘҶӦҕ܎ӿӮҖңӦҕ܎2ۭ۬۱܎۵۲۷۬Ӷ܎ӿӚ܎ҼӛӮ܎
қҶҟӚ܎ҜӮҵҖӟӫӦҕ܏܎ҠӗӧҘ܎ҕڗҩҖҘҵ܎ҜӾӧӾӗҿҟӦҕ܎ӔҘҶӧӦ܎ҤӦҖңӦҕ܎өҖӓӧӦ܎ӿӦҖҫӦҕ܎۱ۭ۷ۭ۬܎ӭӷӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎қҶӾҿӪ܎
ӔӪ܎ ӠҘҖһӦҕ܄܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ۵۷۲ۯ۶܎ ҜҙһӯҘӶ܎ ӠҘҖһӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎ ӰӪ܎ ӨҢҖӫӫӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӰӒ܎ ۶ۭ2۷2܎ ҜҙһӯҘ܎ ӔҦҕҶҞ܎ ӻӦҕ܎
ӤӦҳ܎ҠӇӛҮ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҖӴҞҖӟӛӮ܎ҕڙҜӽҵҕұ܎ܗӜӽҵҖӃӪ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ӜӽҵҖӃӫӦҕӶ܎ҕڙҜӽҵҕұ܎ҜӾӪӷӫӓӦҕӶܖ܎ӨӃҟӦ܎ӻӦҕ܎
ҶҿӮ܎ Ӭҟӽ܎ ܗӬӦ܎ 2ۭ۬۱܏܎ ӿӮҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ӿӚ܎ ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ ӭӷӾӧӪ܎ 2۷ۭ۬܎ ӨҘҖӟӪ܎ ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ ӭӷӾӧӪ܎ ۷ۭۭ۬܎

ҝҖӮҖӾҙӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎ҜӧӃӛӫӦҕ܎ҜӢҶҿӧӦ܎ҲӓҘܖ܏

ҕڙҜӾҦҖҟӮ܎ ҜӞҖӋӦҕ܎ ӗҟҺҕڔӥ܎ ӥҲӓӪ܎ ӑҖӛҞҵҕ܎ ҜҧӾҟӮ܎ 2ۭ۬۱܎ өҖӒ܎ ӿӚ܎ ҝҖӓӾҙӫӦҕ܎ ӷӫӮ܎ ҵҖһӪ܎ ҵҕҶӫҟҺҕ܎ ӔӞӷҟӮ܎
ҎӊҖҙҞ܎ ӻӦҏ܎ ҝҕҶӽҲӟҟӦҕ܎ өҖӓӦҕ܎2ۭ۬۰܄܎ӔӪ܎ӤӦҳ܃܎ҶӾҿҞ܎ ҜҙһӯҘ܎۶۴۵۷۵܎ӿӚ܎ ҜҙһӯҘ܎۶۵۵۷۱܎ҜӮҵҖӟӪ܎ ҜӓӞӷҟӫӦҕ܎

ӷӫӯӦҕ܎ӻӧӒ܎ӸҲӫӦҕ܎ҶӾӃӟӦҕ܎ҜҧӾҟӮ܎ӜӓӇӦ܎ҵҖӓҺҕ܎ҝҖӓӾҙӫӦҕ܏

ӿӚ܎ 2017:܎ عام  من  المفقودة  الحرارية  الطاقة  استرداد  نظام  من  كبيرة  وفورات  تحقيق 
ҖӗӾӪ܎ ۰ۯ܎ қҵҲӟҘ܎ ҜӽҵҕҶҪ܎ ҜӞҖӊ܎ ҜӋҫӪ܎ ҖӯҙӦ҄܎ ӝҖӛҞҕ܎ ҲӟӒ܎ ӰӒ܎ Ӕҙӯӽ܎ ҠӯӫҺҕ܎ ҜӢҶҾ܎ ҠӯӧӒ҉܎ 2ۭ۬۱܃܎ ҹҵҖӪ܎
ӭӷӾӧӪ܎ 2ۯ2܎ ҖӳҵҕҲӟӪ܎ ҜӛӧӣҟҘ܎ ӔӾӯӃҟӦҕ܎ ҜӾӧӫӒ܎ ҖӴҧҟӯҞ܎ ӿҟӦҕ܎ құӷӟӛӫӦҕ܎ ҜӽҵҕҶҫӦҕ܎ ҜӞҖӋӦҕ܎ ړөҕҲүҟҺ܎ ҝҕӶ܎
ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܏܎ӭӷӣӾҺ܎өҖӏӮ܎ұҕұҶҟҺҕ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ҜӽҵҕҶҫӦҕ܎құӷӟӛӫӦҕ܎ܗWHRܖ܎ҕҸӳҖҦ܎ӥӷӧҫҘ܎ҶӽҖӯӽ܎2ۭ۬۳܎
ӈӾӛүҞ܎ ӻӧӒ܎ өҖӏӯӦҕ܎ ҕҴӳ܎ ӨӫӓӾҺ܎ ӤӦҳ܃܎ ӻӧӒ܎ ӒڔқӶ܎ ұӷӞӷӦҕ܄܎ ҜӛӧӣҞ܎ ӿӚ܎ қҶӾҙӢ܎ ҝҕҵӷӚӶ܎ ӻӦҕ܎ ӼұҎӾҺӶ܎
ҕړұҖӫҟӒ܎ӻӧӒ܎ҜӞҖӋӦҕ܎ӰӪ܎ҝҖӋҫӪ܎ҕڙҥҖҟӮ܎ӿҟӦҕ܎ӨӫӓҞ܎ӥҸӽҲӦҖҘ܏܎ҝҵҲӞ܎қҵҕұҏ܎ҜӢҶҾ܎ҠӯӫҺҕ܎Ӕҙӯӽ܎ӭҕ܎өҖӏӮ܎
ӰӪ܎ ӭӷӾӧӪ܎Ӱӊ܎ ۭ܎ ҵҕҲӟӫҘ܎ ҕړҠӯӫҺ܎ қ҄ҖӛӢ܎Ӱҫӊ܎ ӔӚҵ܎ ӻӧӒ܎ құӷӟӛӫӦҕ܎ӨӫӓӾҺ܎ ҜӽҵҕҶҫӦҕ܎ ҜӞҖӋӦҕ܎ ұҕұҶҟҺҕ܎
ӔҘҶӦҕ܎ өҖӏӯӦҕ܎ӥӷӧҫҘ܎ ҜӾӦҖӫӦҕ܎ӰӪ܎ҴӾӛӯҞ܎ҕҴӳ܎ қҲҒҖӛӦҕ܎ ҕړҠӯӫҺ܎ҖӽӷӯҺ܏܎ӭӷӣҟҺ܎ҜӢҶҿӦҕ܎қҵұҖӞ܎ӻӧӒ܎ӠӾӟҫҞ܎

ҕڗӥӶ܎2ۭ۬۳܏

محلل
جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۰

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۱܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۲܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҝҕұҕҶӽڙҕۭƑ۱۱۵۷۰ۭƑ۱۵۲۷ۭ۬Ƒ۲۲۵۷۲
۶۰۷۲ۯ۶2۷ܞ۷۴ۯӷӫӯӦҕ۶܎۶

ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ۴ۭ۬۷۵۴ۭ۬۷۳۴۳2۷۴
۶ۭ۷ۭ۶۳۷۲ܞӷӫӯӦҕ۶2۷۰܎۶

ҬҘҵ۱۷۬۵۱۷ۭ۱۱۷۱۰܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

ӘӦҖҙӫӦҕ܎ӭӷӾӧӫӦҖҘ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎
ӤӦҳ܎әڔҮ܎ҶӢҴӽ܎ӬӦҖӪ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۰

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۱܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ҜӯһӦҕ܎ҜӾӦҖӫӦҕ܎
2ۭ۬۲܎ܗӔӞӷҟӪܖ

ӿӦҖӫҦڙҕ܎ӀӪҖӴӦҕ۶۱۰۷۳۶۱۰۷۴2۶۱۲۷2ۭ
EBITDA܎ӀӪҖӳ۶۲۱۷۲۶۲۰۷۴۶۲۲۷۬۱ۯ
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂ܎ӀӪҖӳ۶۱ۭ۷۰۶۱۬۷۴۬۶۱2۷2۳
ҵҶӣӪۭ2۷۳ۭ۬۷۰۰۵۷۳۬܎ҜӾҫҘҶӦҕ܎ܗқҶӪܖ

ҵҶӣӪ2۷۴۲2۷222۷۬۴܎ҜӫӾӟӦҕ܎ҜӽҶҟӚҲӦҕ܎ܗқҶӪܖ
ҜӾӣӧӫӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶22۷۱۶2ۭ۷2۶2ۭ۷۱

ӥӷӂڗҕ܎ӻӧӒ܎ҲҒҖӓӦҕ۶ۭ۴۷۵۶ۭ۴۷۲۶ۭ۵۷۱
ҶӓһӦҕ܎ӻӦҏ܎ҩҖҘҵڗҕ܎ӔӽҷӷҞ܎ҲҒҖӒ۶۲۷2۶۳۷۰۶۳۷۰

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم النسب

أهم البيانات المالية
ҶӓһӦҕǆ܎ҖӫӢ܎ڒ܎܎۳܎ҶҘӷҟӢ҉܎2ۭ۬۱

ҶӓҺ܎ ӅҖӛүӮҕӶ܎ ӔӞӷҟӫӦҕ܎ ӰӪ܎ ӨӞ҉܎ ӿӧӾӗҿҟӦҕ܎ ҬҘҶӦҕ܎ ҖҦ҄܎ ӭ҉܎ ҲӓҘ܎ تقييمنا:܎
القوائم  صدور  حتى  ننتظر  2ۭ۬۱܃܎ ҤӦҖңӦҕ܎ ӔҘҶӦҕ܎ ҨҒҖҟӮ܎ ӿӚ܎ ӰӋӦҕ܎ ӔӾҘ܎
ҶӓһӦҕ܎ ӿӚ܎ ҶӫҟһӮ܎ للسهم܏܎ نظرتنا  تحديث  قبل  للربع  الكاملة  المالية 
ӿӚ܎ سعودي܃܎ ريال   72.50 ҜӫӾӟҘ܎ ҜӪұҖӟӦҕ܎ ҕҶӴҾ܎ 2ۭ܎ Үڔӥ܎ әҲӴҟһӫӦҕ܎
ӝӷһӦҕ܎ ҶӓҺ܎ ӰӪ܎ ۰۷۴ۯ۶܎ ҜҙһӯҘ܎ ӬӴһӦҕ܎ ҶӓҺ܎ ӿӚ܎ ӨӫҟҫӪ܎ ړӑҖӛҞҵ܎ қҵҖҾҏ܎
ӘӦҖҙӦҕ܎۷۳۱ۯ۱܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ܗҖӫӢ܎ӿӚ܎۲۳܎ҶҘӷҟӢ҉܎2ۭ۬۱ܖ܏܎ҶӫҟһӮ܎ ӿӦҖҫӦҕ܎
المراكزơ܎ӬӴһӧӦ܏܎Ӭҟӽ܎ӥӶҕҲҞ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ҝҕҵҶӣӫҘ܎ҜӾҫҘҵ܎ ӿӚ܎ҖӯӫӾӾӟҞ܎Ƣزيادة 
ҜӓӞӷҟӪ܎өҖӓӧӦ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ӘӧҙҞ܎۷۰۰ۭ۬܎қҶӪ܎өҖӓӧӦӶ܎өұҖӟӦҕ܎۵۷۳۬܎қҶӪ܃܎ӔӪ܎ҲҒҖӒ܎

ӔӽҷӷҞ܎ҩҖҘҵ҉܎ӻӦҏ܎ҶӓһӦҕ܎ӔӞӷҟӪ܎өҖӓӧӦ܎ӿӦҖҫӦҕ܎ҜҙһӯҘ܎۶۳۷۰

ҜғӚ܎
ӰӾӫӳҖһӫӦҕ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎ҜҙһӮ

ҜӾӒҖӫҟҦړҕ ҝҖӯӾӪҋҟӦҕ܎ ܞ܎ ҕړҜӾӒҖӫҟҦ܎ ҝҖӯӾӪҋҟӧӦ܎ ҜӪҖӓӦҕ܎ ۳ۯҜһҺҎӫӦҕӿӪӷӣҪ۶ۭ2۷܎
ӭҕӷҮҏ ӿҫҦҕҶӦҕ܎ ҜӒӷӫҧӪҜӢҶҾ۶۱۷ۭ۳܎
ӿҫҦҕҶӦҕ ӭҖӫӾӧҺ܎ ۱ۯәҖӞӶ҉ҜӢҶҾ۶۳۷܎

ӿҫҦҕҶӦҕ ӵӧӦҕ܎ ҲҙӒӼұҶӚ۶۲۷ۭ۬܎
ҜӪҖӓӦҕ ҕړҝҕҵҖӫңҟҺ܎ ӝӶҲӯӂӿӪӷӣҪ۶ۭ۬۷۬܎

ҵӷӴӫҧӦҕ۶۱۵۷ۭ܎
ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

نموذج المساهمين

ҜӫӾӟӦҕ۴Ƒ۱۬۱۷۴܎ҜӾӞӷһӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪܖ
ܞ۵ۯ2۷ۭ܎ҕ۶ړҕұ҄܎ӼҶӓһӦҕ܎

(ӷӫӯӦҕ) 52۳۲۷۳۱ أسبوع
(ӅҖӛүӮҕ) 52۱۬۷۱۬ أسبوع
ҕۭ۱۳۷۱۬ڗӬӴҺ܎ҜӫҒҖӟӦҕ܎ܗӭӷӾӧӪܖ

ӥҖҟӾҘҖӢ қҶӽҸҧӦҕ܎ ӦҕڀҜӢ܃܎ ҶӽҵҖӟҞ܎ ҕڛҵҲӃܐ܎

أهم البيانات المالية للسوق

المبالغ بالمليون ريال سعودي
ما لم يذكر خلاف ذلك

التوقعات للربع 
الثالث 2015

الثالث  الفعلي للربع 
الفرق النسبي )%( 2015

ҝҕұҕҶӽړҕ۰۷2ۯۯǆөܜӕ-
ҬҘҶӦҕ܎ӿӚҖӂۭ۳۴۷۱ۭ۰۱%18.7-

۷۵2۬ۯҬҘҵۭ۷ۭ܎ӬӴһӦҕ܎ܗӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺܖ
ҩҖҟӪۦ܎Ӗܐ܎өܜӕǆ܎



2جميع حقوق الطبع محفوظة  جميع حقوق الطبع محفوظة  ©

ҶӽҶӟҟӦҕ܎ҶӴӎ܎ӻӧӒ܎ҜӾӦӶҎһӫӦҕڔ҄܎Үҏ܎ӭڔӒҏ܎қ҄ҕҶӞ҄܎ҖҦҶӦҕ

شركة أسمنت ينبع
أكتوبر 2015

نظرة سريعة على نتائج الربع الثالث 2015

مركز مالي قوي يمكن الشركة من الاستمرار في دفع توزيعات أرباح جاذبة:܎ӿӚ܎ҜӽҖӴӮ܎ӔҘҶӦҕ܎ҕڗӥӶ܎2ۭ۬۱܃܎ӘӧҘ܎ӥҲӓӪ܎ӭӷӽҲӦҕ܎ӻӦҕ܎ӝӷӟҪ܎ҜӾӣӧӫӦҕ܎ҜӢҶҿӦ܎ҠӯӫҺҕ܎Ӕҙӯӽ܎
ҲӯӒ܎۷۬۴۬܃܎ӔӪ܎ӿӦҖӫҦҕ܎ӭӷӽұ܎ӿӦҕӷҪ܎۷2۵۬܎ҵҖӾӧӪ܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܃܎ҖӴӯӪ܎ҖӪ܎җҵҖӟӽ܎۶۱۬܎ӰӪ܎ӡӷӯҘ܎ҜӽҵҖҧҞ܃܎ӿҟӦҕ܎ӰӪ܎ҵҶӟӫӦҕ܎ҖӳұҕҲҺ܎ӥӷӧҫҘ܎ҜӽҖӴӮ܎ҶҘӷҟӢ҉܎2ۭ۬۱܄܎۶۱۬Ӷ܎ҜӾӟҙҟӫӦҕ܎
ӰӪ܎ӝӶҲӯӂ܎ҜӾӫӯҟӦҕ܎ҜӾӒҖӯӃӦҕ܎ӼұӷӓһӦҕ܃܎қҶҟӛҘ܎ӝҖӟҫҟҺҕ܎қҲӫӦ܎Ңڔҡ܎ҝҕӷӯҺ܏܎ӿӚ܎өҖӒ܎2ۭ۬۰܃܎ҠӯӧӒ҉܎қҵҕұҕ܎ҜӢҶҿӦҕ܎ӰӒ܎ӿӦҖӫҦҕ܎ҝҖӓӽҷӷҞ܎ҩҖҘҵ҉܎ӔӞҕӷҘ܎۰܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܃܎
ҜӫҒҖӟӦҕ܎ ҜӢҶҿӦҕ܎ ӭҕ܎ӭӷӣҞ܎ҜӾӚҖӢ܎ұҕҲһӦ܎ӭӷӽұ܎ ҜӽҲӟӯӦҕ܎ӰӣӫӪ܎ ҝҖӟӚҲҟӦҕ܎ ӿӦҖӫӦҕ܎ҜӪҕҲҟҺҕӶ܎ ҸӢҶӫӦҕ܎ ӭҕ܎ӨӢ܎ӰӪ܎қӷӞ܎ ҲӟҟӓӮ܎ ҜҙһӯҘ܎۶۲۷2܏܎ӰӪ܎Җӯӳ܃܎ ҨҟӮ܎ӵӯӒ܎ҲҒҖӒ܎ӔӽҷӷҞ܎ҬҘҵ܎җҳҖҦ܎

ҜӽҵҕҶӫҟҺҕӶ܎ӰһҫҞ܎ӥҲӓӪ܎ӔӽҷӷҞ܎ҕڗҩҖҘҵ܎ܗӔӽҷӷҞ܎ӼҲӟӮ܎۰۷۬܎ӥҖӽҵ܎ӼұӷӓҺ܎ӬӴһӧӦ܎ܜ܎ҲҒҖӒ܎ӔӽҷӷҞ܎ҬҘҶӦҕ܎۶۳۷۰܎ӿӚ܎өҖӒ܎2ۭ۬۱ܖ܎қҵҕұҏӶ܎Ӽҕ܎ӌӋҮ܎ҜӾӓҺӷҞ܎ҜӾӧҙӟҟһӪ܏



ҕڙқҵҕұ܎ҜӪҖӓӦҕܐ܎ӠӽҶӊ܎ҕڛӤӧ܎ҲӴӚ܃܎Ӂ܏җ܏܎۴ۯ2۬۰܎ӅҖӽҶӦҕ܎۰۱۱ۭۭ܎ҕڛҜӣӧӫ܎ҜӾҘҶӓӦҕ܎ҜӽұӷӓһӦҕ܃܎ӜҞҖӳܐ܎22۱۲۬۬۬ܞۭۭ۬܎ҼӢҖӚܐ܎22۱۲۬۲۴ܞۭۭ۬

اإدارة الأ�شول  الو�شاطة  تمويل ال�شركات  خدمات الحفظ  الم�شورة

شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( شركة مساهمة سعودية مقفلة مرخصة من هيئة السوق المالية ترخيص رقم )37-07076)
www.aljaziracapital.com.sa |  800 116 9999

تعد شركة الجزيرة للأسواق المالية )الجزيرة كابيتال( الذراع الاستثماري لبنك الجزيرة، وهي شركة سعودية مساهمة مقفلة متخصصة في أعمال الأوراق المالية، وملتزمة بأحكام 
الشريعة الاسلامية في جميع تعاملاتها. تعمل الجزيرة كابيتال تحت اشراف هيئة سوق المال السعودية. لقد تم ترخيص الشركة من قبل هيئة سوق المال لتقديم خدمات التعامل 
في أعمال الأوراق المالية بصفة اصيل و وكيل والتعهد بالتغطية وخدمات الادارة والحفظ والترتيب وتقديم المشورة. إن الجزيرة كابيتال استمرارية لقصة نجاح طويلة في سوق 
الأسهم السعودية حافظت خلالها لسنوات عدة على الريادة والتي نطمح بمواصلتها عن طريق التطوير المستمر لخدماتنا، ومن خلال فتح آفاق تداول جديدة لعملائنا الكرام للوصول 

لأسواق الأوراق المالية الإقليمية والعالمية. 

 زيادة المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أقل من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والأسهم المصنفة “زيادة المراكز” يتوقع أن يرتفع سعرها بأكثر من 10 ٪ . 1
عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 تخفيض المراكز: يعني أن السهم يتم تداوله حاليا بسعر أعلى من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. و الأسهم المصنفة “تخفيض المراكز” يتوقع أن ينخفض سعرها بأكثر . 2
من 10 ٪ عن مستويات الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 محايد: يعني أن السهم يتم تداوله في نطاق قريب من السعر المستهدف له لمدّة 12 شهرا. والسهم المصنفّ “محايد” يمكن أن يتراوح سعره زائد أو ناقص10٪ عن مستويات . 3
الأسعار الحالية خلال الأشهر ألاثني عشر المقبلة.

 التوقف عن التغطية )SR/RH(: يعني أن التصنيف معلقّ بانتظار مزيد من التحليل بسبب وجود تغيير جوهري في أداء الشركة التشغيلي/المالي، أو تغير ظروف السوق أو . 4
أية أسباب أخرى خاصة بشركة الجزيرة للأسواق المالية.

نبذة عن الجزيرة كابيتال
ث

إدارة الأبحا
إدارة الوساطة والمراكز الاستثمارية

ف
صني

ت الت
صطلحا

شرح م

إفصاحات وإقرارات وإخلاء المسؤولية
إن الغاي�ة م�ن إع�داد هذا التقرير هي تقديم صورة عامة عن الشركة أو القطاع الاقتصادي أو الموضوع الاقتصادي محل البحث، ولي�س الهدف تقديم توصية ببيع أو شراء أو الاحتفاظ بأية أوراق مالية أو 
أص�ول أخ�رى. بناءً على ما س�بق، لا يأخذ هذا التقرير بعين الاعتبار الظروف المالية الخاصة بكل مس�تثمر وم�دى قابليته/ رغبته بتحمل المخاطر المتعلقة بالاس�تثمار في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى، 
وبالت�الي ق�د لا يكون مناس�باً لجميع العملاء باختلاف أوضاعهم المالية وقدرتهم ورغبتهم في تحمل المخاطر. يفضل عموماً أن يقوم المس�تثمر بأخذ المش�ورة من عدة جه�ات ومصادر متعددة عندما يتعلق 
الأمر بالقرارات الاس�تثمارية وأن يدرس تأثير هذه القرارات على وضعه المالي والقانوني والضريبي وغيره قبل الدخول بهذه الاس�تثمارات او تصفيتها جزئياً أو كلياً. إن أس�واق الأسهم والسندات والمتغيرات 
الاقتصادية الجزئية والكلية ذات طبيعة متغيرة وقد تش�هد تقلبات مفاجئة بدون س�ابق إنذار، لذلك قد يتعرض المس�تثمر في الأوراق المالية أو الأصول الأخرى لمخاطر وتقلبات غير متوقعة. جميع المعلومات 
والآراء والتوقعات والقيم العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة الواردة في التقرير مس�تقاة من مصادر تعتقد شركة الجزيرة للأس�واق المالية بأنها موثوقة، لكن لم تقم شركة الجزيرة للأس�واق المالية بتفنيد هذه 
المعلومات بشكل مستقل، لذلك قد يحدث أن تكون هذه المعلومات مختصرة وغير كاملة، وبناءً عليه تعتبر شركة الجزيرة للأسواق المالية غير مسؤولة عن مدى دقة أو صحة المعلومات والتوقعات المبنية عليها 
الواردة في التقرير ولا تتحمل أية مس�ؤولية عن أية خس�ارة مادية أو معنوية قد تحدث بس�بب اس�تخدام هذا التقرير أو أجزاء منه. لا تقدم شركة الجزيرة للأسواق المالية أية ضمانات بخصوص التوقعات 
أو الأس�عار العادلة أو الأس�عار المس�تهدفة أو الأرقام الواردة بالتقرير وجميع التوقعات والبيانات والأرقام والقيم العادلة والأسعار المستهدفة قابلة للتغيير أو التعديل بدون إشعار مسبق. الأداء السابق لأي 
اس�تثمار لا يعتبر مؤشراً للأداء المس�تقبلي. تقديرات السعر العادل أو السعر المستهدف والتوقعات والتصريحات بخصوص الآفاق المستقبلية الواردة بالتقرير قد لا تحصل فعليا. قد ترتفع أو تنخفض قيمة 
الأسهم أو الأصول المالية الأخرى أو العائد منها. أي تغير في أسعار العملات قد يكون له أثر إيجابي أو سلبي على قيمة/عائد السهم أو الأوراق المالية الواردة في التقرير. قد يحصل المستثمر على مبلغ أقل من 
المبلغ الأصلي المستثمر في حالات معينة. بعض الأسهم أو الأوراق المالية قد تكون بطبيعتها قليلة السيولة / التداول أو تصبح كذلك بشكل غير متوقع في ظروف معينة وهو ما قد يزيد المخاطرة على المستثمر. 
قد تطبق رس�وم على الاس�تثمارات في الأس�هم. تم إعداد هذا التقرير من قبل موظفين متخصصين في شركة الجزيرة للأس�واق المالية، وهم يتعهدون بأنهم وزوجاتهم وأولادهم لا يمتلكون أس�هماً أو أوراق 
مالية أخرى يتضمنها هذا التقرير بشكل مباشر وقت إصدار هذا التقرير، لكن كاتبو هذا التقرير و/او زوجاتهم / أولادهم قد يمتلكون أوراق مالية / حصص في الصناديق المفتوحة للجمهور المستثمرة في 
الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير كجزء من محفظة متنوعة والتي تدار من قبل طرف ثالث. تم إعداد هذا التقرير بش�كل منفصل ومس�تقل من قبل إدارة الأبحاث في شركة الجزيرة للأس�واق المالية ولم 
يت�م إط�لاع أي أط�راف داخلي�ة أو خارجية قد يكون لها مصلحة مباشرة أو غير مباشرة في محتويات هذا التقرير قبل النشر، ما عدا اولئك الذين يس�مح لهم مركزهم الوظيفي بذلك، و/أو الأطراف الرابعة 
الذي�ن التزم�وا باتفاقي�ة الحفاظ على سري�ة المعلومات مع الجزيرة كابيتال. قد تملك الجزيرة كابيتال و/أو الشركات التابعة لها حصصا في الأوراق المالية المذكورة في هذا التقرير بش�كل مباشر، أو بش�كل 
غير مباشر عن طريق صناديق اس�تثمارية تديرها و/أو ضمن صناديق اس�تثمارية تدار من قبل أطراف ثالثة. قد تكون إدارة المصرفية الاس�تثمارية للجزيرة كابيتال في طور المباحثات للحصول أو حصلت 
فعلاً على صفقة أو صفقات من قبل الشركات موضوع هذا التقرير. قد يكون أحد أعضاء مجلس الإدارة في شركة الجزيرة للأسواق المالية أو أحد مدرائها التنفيذيين، أو أكثر من فرد واحد، عضو / أعضاء 
في مجلس إدارة أو الإدارة التنفيذية في إحدى الشركات المذكورة في هذا التقرير أو الشركات التابعة لها. لا يس�مح بنس�خ هذا التقرير أو أي جزء منه للتوزيع لأي جهة س�واءً داخل أو خارج المملكة العربية 
السعودية بدون الحصول على إذن خطي مسبق من شركة الجزيرة للأسواق المالية. على الأفراد والجهات المتلقية لهذا التقرير الالتزام بهذه القيود، والقبول بهذا التقرير يعني قبول الالتزام بالقيود السابقة.

مساعد المدير العام - الأبحاث

عبد الله علاوي
+966 11 2256250

a.alawi@aljaziracapital.com.sa

محلل أول

طلحة نزر
+966 11 2256115

t.nazar@aljaziracapital.com.sa

محلل

سلطان القاضي
+966 11 2256374 

  s.alkadi@aljaziracapital.com.sa

محلل

جاسم الجبران
+966 11 2256248

j.aljabran@aljaziracapital.com.sa

المدير العام لخدمات الوساطة والمبيعات

علاء اليوسف
+966 11 2256000

a.yousef@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد- 
رئيس الوساطة الدولية والمؤسساتية

لؤي جواد المطوع
+966 11 2256277 

lalmutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - المنطقة الشرقية ومنطقة 
القصيم 

عبد الله الرهيط
+966 16 3617547

 aalrahit@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - مجموعة خدمات الوساطة 
والمبيعات بالمنطقة الوسطى

سلطان ابراهيم المطوع
+966 11 2256364

 s.almutawa@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس المراكز الاستثمارية 
للمنطقة الغربية والجنوبية والخدمات المساندة البديلة 

عبد الله قايد المصباحي 
 6618400 12 966+

 a.almisbahi@aljaziracapital.com.sa

المدير العام المساعد - رئيس الوساطة المؤسساتية 
وساطة المؤسسات

سامر الجاعوني
+966 12256352

s.alJoauni@aljaziracapital.com.sa




