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 قطاع المصارف والخدمات المالية

 الإنماء

مليون  162أعلن مصرف الإنماء عن النتائج المالية للربع الثاني حيث حقق صافي ربح بلغ 

% عن الربع المماثل من العام السابق8 جاءت النتائج عند نفس الرقم 3.82ريال بارتفاع 

يوليو8 وبناء عليه بلغ صافي الربح لفترة النصف  5الذي توقعناه في تقريرنا الصادر في 

% عن الفترة المماثلة من العام السابق8 3.85مليون ريال بارتفاع  917الأول من العام 

 وقد أرجع المصرف هذه الزيادة إلى زيادة الدخل من عمليات المصرف8

% عن الربع 3187مليون ريال للربع الثاني بارتفاع  631بلغ صافي دخل العمولات الخاصة 

% عن 3181مليون ريال للنصف الأول بارتفاع  1,160المماثل من العام السابق وبلغ 

 نفس الفترة من العام السابق8

% مقارنة بالفترة المماثلة من 3287ارتفعت موجودات المصرف بنهاية الربع الثاني بـ 

% 16مليار ريال وارتفعت محفظة الاستثمارات لذات الفترة بـ  .38.العام السابق لتبلغ 

% عن الفترة المماثلة .مليار ريال بارتفاع  21مليار ريال8 بلغت محفظ القروض  826.لتبلغ 

 .مليار ريال 6182% لتبلغ 51من العام السابق وارتفعت ودائع العملاء بـ 

 نظرة مستقبلية

لم يتأثر أداء مصرف الإنماء بضوابط التمويل الاستهلاكي التي بدأت في سبتمبر من 

العام الماضي لصغر حصته السوقية في قطاع التجزئة واعتماده بشكل رئيسي على 

 الدخل من قطاع الشركات8

وبالرغم من تباطؤ نمو القروض والودائع خلال هذا الربع عن فترتي الربع الأول والعام 

إلا أن دخل المصرف من قطاع التجزئة آخذ في التزايد لتسارع النمو في قروض  5131

 التجزئة عن قروض الشركات8

 التقييم والتوصية

يوليو8 وقد قيمنا سهم  5جاءت نتائج مصرف الإنماء موافقة لتوقعاتنا الصادرة في 

 ريال للسهم8 وبالتالي نوصي بـالحياد8 5187الإنماء بـ 

 للمزيد من المعلومات يرجى الاتصال على:
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 حياد التوصية

 51871 القيمة العادلة )ريال(
 558.1 )ريال( 5132يوليو  35السعر كما في 

 %781 العائد المتوقع

   

  بيانات الشركة

 SE.1150 رمز تداول

 27.80 أسبوع )ريال( 25أعلى سعر لـ 

 15.50 أسبوع )ريال( 25أدنى سعر لـ 

 %11.1 التغير من أول العام

 27,568 أشهر )ألف سهم( 1متوسط حجم التداول لـ 

 34,170 الرسملة السوقية )مليون ريال(

 9,112 الرسملة السوقية )مليون دولار(

 1,500 الأسهم المصدرة )مليون سهم(

  

  %(2كبار المساهمين )أكثر من 

 10.71% المؤسسة العامة للتقاعد

 10.00% صندوق الاستثمارات العامة

 5.10% المؤسسة العامة للتأمينات الاجتماعية

 * يرجى الرجوع إلى القوائم المالية وبيان إخلاء المسؤولية في آخر التقرير8

 5131A 5131A 5132E 5136F ديسمبر  -نهاية العام المالي 

  3170225  710169  10.65.  610113 إجمالي الموجودات )مليون ريال(

  10321.  930131  .27015  150961 إجمالي الودائع )مليون ريال(

  910192  630992  210619  110751 صافي القروض )مليون ريال(

  350121  310112  0116.  20177 الاستثمارات0 صافي )مليون ريال(

 %3.54 %3.39 %3.36 %3.65 هامش العائد

 %84 %87 %90 %105 القروض / الودائع 

 2.00 1.92 1.88 1.70 معدل التغطية

 %0.9 %0.8 %0.6 %0.7 القروض الغير عاملة / إجمالي القروض

 16.59 22.02 26.82 33.76 مضاعف الربحية

 %4.4 %3.3 %2.2 %0.0 عائد التوزيعات

 1.63 1.78 1.89 2.02 مضاعف القيمة الدفترية

 %21 %23 %13 %21 نمو صافي الدخل من الاستثمارات والتمويل
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 *حسب البيانات المتاحة

 نهائية للقوائم المالية8ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية في التقرير عن الطريقة التي تتبعها الشركة8 ولكن لا تأثير من هذا الاختلاف على النتيجة

 النمو *H1 2014 H1 2015 قائمة الدخل )مليون ريال(

    1,112 الدخل من الاستثمارات والتمويل

    98 العائدات على استثمارات عملاء لأجل

 %14.4  1,160  1,014 صافي الدخل من الاستثمارات والتمويل

    

    128 الاتعاب والرسوم

    19 متاجرة العملات

    50 أخرى

 %30.0  1,575  1,211 إجمالي دخل العمليات

    312 رواتب ومصاريف الموظفين

    49 مصاريف إيجار 

    76 الاستهلاكات والإطفاءات

    129 مصاريف إدارية وعمومية أخرى

    41 إجمالي مصاريف العمليات

    607 مخصصات

   (4) حصة الربح )الخسارة( في شركة زميلة

 %18.1  709  600 صافي الدخل

    

 النمو H1 2014 H1 2015 قائمة الدخل )مليون ريال(

    12,934 نقد وأرصدة لدى مؤسسة النقد والمؤسسات الأخرى

 %46.3  8,564  5,854 الاستثمارات بالصافي

 %8.1  52,999  49,009 التمويل بالصافي

    1,482 صافي الموجودات الثابتة

    1,320 موجودات أخرى

 %15.9  81,839  70,600 إجمالي الموجودات

    

    439 مطلوبات لدى مؤسسة النقد والمؤسسات المالية الأخرى

 %23.4  60,458  48,976 ودائع العملاء

    3,727 مطلوبات أخرى

    53,142 إجمالي المطلوبات

    17,458 حقوق المساهمين

 %15.9  81,839  70,600 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين

    

 النمو H1 2014 H1 2015 قائمة الدخل )مليون ريال(

   1,780 التدفقات النقدية التشغيلية 

   0 التدفقات النقدية التمويلية 

   (72) التدفقات النقدية الاستثمارية 

   1,708 التغير في النقدية 
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 نهائية للقوائم المالية8ال قد تختلف طريقة عرض بيانات القوائم المالية في التقرير عن الطريقة التي تتبعها الشركة8 ولكن لا تأثير من هذا الاختلاف على النتيجة

A ،فعلية :E ،تقديرية :F8متوقعة : 

 *2012A 5131A 5131A* 2015E* 5136F قائمة الدخل )مليون ريال(

  .1012  50979  505.6  50153  1,635 الدخل من الاستثمارات والتمويل

  161  519  533  3.6  118 العائدات على استثمارات عملاء لأجل

  30,8,  531,0  530,1  538,1  1,517 صافي الدخل من الاستثمارات والتمويل

      

  .63  232  176  591  243 الاتعاب والرسوم

  71  92  29  13  21 متاجرة العملات

  355  316  73  313  45 أخرى

  5,,3,  ,351,  53,50  ,,535  1,826 إجمالي دخل العمليات

  96.  976  619  171  472 رواتب ومصاريف الموظفين

  319  351  .31  75  81 مصاريف إيجار 

  3.6  367  321  321  150 الاستهلاكات والإطفاءات

  116  131  5.6  523  221 مصاريف إدارية وعمومية أخرى

 5101 ,500 5581 0,,  154 إجمالي مصاريف العمليات

  111  111  365  591  154 مخصصات

(31) (14) حصة الربح )الخسارة( في شركة زميلة  (7)  (31)  (31)  

  53000  53100  535,0  53001  733 صافي الدخل

      

 2012A 5131A 5131A 2015E 5136F قائمة المركز المالي )مليون ريال(

  510969  370616  3601.1  70712  11,773 نقد وأرصدة لدى مؤسسة النقد والمؤسسات الأخرى

  350121  310112  0116.  20177  1,960 الاستثمارات بالصافي

  910192  630992  210619  110751  37,187 التمويل بالصافي

  302.9  30261  30211  30192  1,448 صافي الموجودات الثابتة

  .3066  30123  30563  30527  1,647 موجودات أخرى

  50,3115  ,,030,  8038,5  3005,,  54,014 إجمالي الموجودات

      

  525  311  11  513  2,415 مطلوبات لدى مؤسسة النقد والمؤسسات المالية الأخرى

  10321.  930131  .27015  150961  32,214 ودائع العملاء

  101.5  10735  10165  10516  2,722 مطلوبات أخرى

  883,80  8,,13,  ,53,5,  ,,0,35  37,350 إجمالي المطلوبات

  .51096  370177  390717  360.15  16,664 حقوق المساهمين

  50,3115  ,,030,  8038,5  3005,,  54,014 إجمالي المطلوبات وحقوق المساهمين

      

 2012A 5131A 5131A 2015E 5136F قائمة التدفقات النقدية )مليون ريال(

(211)  6,779 التدفقات النقدية التشغيلية   10111  50363  5017.  

(311) (180) التدفقات النقدية التمويلية   (91)  (129)  (199)  

(3.2) (219) التدفقات النقدية الاستثمارية   (511)  (3.1)  (535)  

(52.)  6,381 التغير في النقدية   10152  30251  30131  
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 شرح نظام التصنيف في البلاد المالية

علاوة على ذلك، يقوم نظام التقييم 8 وتستخدم البلاد المالية هيكل التقييم الخاص بها من ثلاث طبقات  وتعتمد التوصيات على البيانات الكمية والكيفية التي يجمعها المحللون

 الهبوط8/ودلدينا بإدراج الأسهم المغطاة ضمن إحدى مناطق التوصية التالية بناءً على سعر الإغلاق ، والقيمة العادلة التي نحددها، وإمكانية الصع

 شهر8 35-7%، نتوقع أن يصل سعر السهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية  31القيمة العادلة تزيد على السعر الحالي بأكثر من   :زيادة المراكز

 شهر8 35-7%، نتوقع أن يصل سعر السهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية 31القيمة العادلة تزيد أو تقل عن السعر الحالي بأقل من    حياد:

 شهر 8 35-7% ، نتوقع أن يصل سعر السهم للقيمة العادلة خلال فترة زمنية  31القيمة العادلة تقل عن السعر الحالي بأكثر من   تخفيض المراكز: 

وف ظر لم يتم تحديد قيمة عادلة لانتظار مزيد من التحليل أو البيانات أو قوائم مالية تفصيلية أو وجود تغيير جوهري في أداء الشركة أو تغير تحت المراجعة:

 السوق أو أية أسباب أخرى خاصة بأبحاث البلاد المالية8

 

 البلاد المالية
 

 خدمة العملاء
 clientservices@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 ...7 – 511 – 33 – 766+ الإدارة العامة:

 1113 – 336 – 11. الهاتف المجاني:
 
 
 
 

 إدارة الأصول
 abicasset@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 7.91 – 511 – 33 – 766+  هاتف:
 
 

 

 
 

 إدارة الأبحاث والمشورة
 research@ albilad-capital.com البريد الإلكتروني:

 7.75 – 511 – 33 – 766+  هاتف:

 capital.com/research-www.albilad الموقع على الشبكة:

 

  إدارة الوساطة
 abicctu@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 7.11 – 511 – 33 – 766+  هاتف:

 

 المصرفية الاستثمارية
 investment.banking@albilad-capital.com البريد الالكتروني:

 7.30 – 511 – 33 – 766+  هاتف:
 

 

 إخلاء المسؤولية

ماليـة ومـديـريـهـا ومـوظـفـيـهـا لا ال بذلت شركة البلاد المالية أقصى جهد للتأكد من أن محتوى المعلومات المذكورة  في هذا التقرير  صحيحة ودقيقة ومع ذلك فإن شركة البلاد

 8عن ذلكجة يقدمون أي ضمانات أو تعهدات صراحة أو ضمناً بشأن محتويات التقرير ولا يتحملون بطريقة مباشرة أو غير مباشرة أي مسؤولية قانونية نات

الأغـراض دون الـمـوافـقـة الـخـطـيـة  مـن لا يجوز إعادة نسخ أو إعادة توزيع أو إرسال هذا التقرير بطريقة مباشرة او غير مباشرة لأي شخص آخر أو نشره كلياً أو جـزئـيـاً لأي غـرض 

  8المسبقة من شركة البلاد المالية

 كما نلفت الانتباه بأن هذه المعلومات لا تشكل توصية بشراء أو بيع أوراق مالية أو لاتخاذ قرار استثماري8

 8يعتبر أي إجراء استثماري يتخذه المستثمر بناءً على هذا التقرير سواءً كان كلياً أو جزئياً هو مسؤوليته الكاملة وحده

سـتـشـار اسـتـثـمـاري مـؤهـل قـبـل ى مليس الهدف من هذا التقرير أن يستخدم أو يعتبر مشورة أو خيارًا أو أي إجراء آخر يمكن أن يتحقق مستقبلا8 لذلك فإننا نـنـصـح بـالـرجـوع إلـ

 8الاستثمار في مثل هذه الأدوات الاستثمارية

 تحتفظ شركة البلاد المالية بجميع الحقوق المرتبطة بهذا التقرير8
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